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BigBoard Praha, a.s.

Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 800 000 000 K¢
splatné v roce 2017

ISIN: CZ0003502312

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem vydavané v predpokladané celkové jmenovité hodnoté
emise 800 000 000 K¢ (osm set miliont korun ¢eskych) splatné v roce 2017 (dale jen ,Dluhopisy”
nebo ,Emise”) jejichz emitentem je spolec¢nost BigBoard Praha, a.s., se sidlem Praha 4 - Nusle,
Stétkova 1638/18, PSC 140 00, IC: 242 26 491, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 18563 (dale jen ,Emitent”), jsou vydavany podle platného ¢eského
prava v zaknihované podobé ve formé na doruditele. V ptipadé jejich prijeti k obchodovani na volném
trhu Burzy cennych papird Praha, a.s. (dale téz ,BCPP“), budou Dluhopisy kétovanym cennym
papirem a cennym papirem pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu.

Jmenovita hodnota kazdého Dluhopisu je 1 K¢ (jedna koruna ¢eska).

Jmenovitad hodnota Dluhopist a Urokové vynosy z nich budou splatné vylu¢né v ¢eskych korunach
nebo jiné zakonné méné Ceské republiky.

Datum emise je stanoveno na 28. listopadu 2012.

Dluhopisy ponesou pevny trokovy vynos stanoveny zplisobem uvedenym v kap. 4.5 (Urokovy vynos)
emisnich podminek Dluhopist (déle jen , Emisni podminky“) pfi vyuZiti pevné urokové sazby 7,00%
p.a. Urokovy vynos bude splatny pololetné zpétné vidy 28. kvétna a 28. listopadu kazdého roku, a to
v souladu s Emisnimi podminkami. Prvni platba Urokovych vynosi bude provedena
dne 28. kvétna 2013. Pokud nedojde k predcasnému splaceni Dluhopisi nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami Dluhopist, bude jmenovita hodnota Dluhopis(
splacena Emitentem dne 28. listopadu 2017. Blize viz kap. 4 (Emisni podminky).

Vlastnici dluhopist (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach Dluhopisi) mohou za
urcitych podminek Zadat jejich predcasné splaceni. Emitent je opravnén na zdkladé svého rozhodnuti
fadné oznameného Vlastnikim dluhopisl v souladu s Emisnimi podminkami nejméné tficet (30) dn(
pred kazdym Dnem vyplaty uroku (jak je tento pojem definovan v Emisnich podminkach), avsak
nejdfive k datu 3. (tfetiho) vyroci Data emise, ucinit Dluhopisy predcasné splatnymi. Emitent mdze
Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinym zplisobem za jakoukoli cenu. Blize viz kap. 4
(Emisni podminky).

Platby z Dluhopisti budou ve vsech ptipadech provadény v souladu s pravnimi predpisy ucinnymi
v dobé provedeni pfisluiné platby v Ceské republice. Tam, kde to vyzaduji zakony Ceské republiky
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ucinné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty Urokového vynosu, budou z plateb
Vlastnikdm dluhopis( srazeny prislusné dané a poplatky. Emitent nebude povinen k dalsim platbam
Vlastnikim dluhopisti ndhradou za takovéto srazky dani nebo poplatkl. Emitent je za urcitych
podminek platcem dané srazené z vynosl DluhopisU. Blize viz kap. 7 (Zdanéni a devizova regulace v
Ceské republice).

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopistd. Rizikové faktory, které
Emitent povaZuje za vyznamné, jsou uvedeny v kap. 2 (Rizikové faktory).

Tento prospekt Dluhopist (dale jen ,Prospekt”) byl vypracovan a uverejnén pro ucely verejné
nabidky Dluhopisti v Ceské republice a pro tcely pfijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu
BCPP, pripadné na jinych regulovanych trzich. Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo
koupé Dluhopist jsou v nékterych zemich omezeny zdkonem. Dluhopisy nebyly povoleny ani
schvéleny jakymkoli spravnim orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou Ceské narodni banky (dale téz
jen ,CNB“).

Prospekt Dluhopistl byl schvédlen rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. 2012/11327/570, ke sp.zn.
Sp/2012/152/572 ze dne 22. listopadu 2012, které nabylo pravni moci dne 22. listopadu 2012.

Emitent pozadal o pfrijeti Dluhopisd k obchodovani na volném trhu BCPP a predpoklads, Ze
s Dluhopisy bude zahajeno obchodovani dne 28. listopadu 2012 nebo po tomto datu.

ISIN DluhopisC je: CZ0003502312.

Tento Prospekt byl vyhotoven ke dni 1. listopadu 2012 a informace v ném uvedené jsou aktualni
pouze ktomuto dni. Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zavaznymi pravnimi predpisy
a predpisy jednotlivych regulovanych trhi cennych papird, na kterych budou Dluhopisy pfijaty
k obchodovani (bude-li relevantni), uverejfiovat zpravy o vysledcich svého hospodareni a své finan¢ni
situaci a plnit svou informacni povinnost. Dojde-li po schvdleni tohoto Prospektu a pred ukonéenim
verejné nabidky Dluhopisu i pfijetim Dluhopistd k obchodovani na regulovaném trhu k podstatnym
zménam Udajl v ném uvedenych, bude Emitent tento Prospekt aktualizovat, a to formou dodatkd
k tomuto Prospektu. Kazdy takovy dodatek bude schvélen Ceskou narodni bankou a uvefejnén
v souladu s pravnimi predpisy.

Prospekt, Emisni podminky, vSechny vyrocni a pololetni zpravy Emitenta uvefejnéné po datu
vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoz i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu
jsou k dispozici v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.bigboard.cz a dale také
v sidle Emitenta na adrese Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, v pracovni dny v dobé od
9:00 do 16:00 hodin (vice viz kapitolu ,DULEZITA UPOZORNENI{“).

Hlavni manazer

J & T BANKA, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento Prospekt je prospektem ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitdlovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpisti (ddle jen ,,Zdkon o podnikdni na kapitdlovém trhu”). Zddny stdtni orgdn,
s vyjimkou CNB, ani jind osoba tento Prospekt neschvdlily. Jakékoli prohldseni opa¢ného smyslu je
nepravdivé.

Emitent neschvdlil jakékoli jiné prohldseni nebo informace o Emitentovi nebo Dluhopisech, neZ jaké
jsou obsaZeny v tomto Prospektu. Na Zddné takové jiné prohldseni nebo informace se nelze
spolehnout jako na prohldseni nebo informace schvdlené Emitentem. Pokud neni uvedeno jinak, jsou
veskeré informace v tomto Prospektu uvedeny k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Preddni tohoto
Prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni neznamend, Ze informace v ném uvedené jsou sprdvné ke
kterémukoli okamZiku po datu jeho vyhotoveni.

Za zdvazky Emitenta véetné zdvazk( vyplyvajicich z Dluhopisti neru¢i Ceskd republika ani kterdkoli jeji
instituce, ministerstvo nebo jeji politickd soucdst (orgdn stdtni sprdvy ¢i samospravy), ani je jinym
zplisobem nezajistuje.

Rozsifovdni tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisti jsou v nékterych zemich
omezeny zdkonem. Dluhopisy nebudou registrovdny, povoleny ani schvdleny jakymkoli sprdvnim Ci
jinym orgdnem jakékoli jurisdikce. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovdny v souladu se
zdkonem o cennych papirech Spojenych stdti americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny,
proddvdny nebo preddvdny na tzemi Spojenych stati americkych nebo osobdm, které jsou residenty
Spojenych statu americkych, jinak neZ na zdkladé vyjimky z registracni povinnosti podle tohoto
zdkona nebo v rdmci obchodu, ktery takové registracni povinnosti nepodléhd. Osoby, do jejichZ drzeni
se tento Prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrZovdni omezeni, kterd se v jednotlivych zemich
vztahuji k nabidce, ndkupu nebo prodeji Dluhopisti nebo drzby a rozsifovdni jakychkoli materidlii
vztahujicich se k Dluhopisiim.

Informace obsaZené v kap. 7 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice) a kap. 8 (Vymdhdni
soukromoprdvnich ndrok( vici Emitentovi) jsou uvedeny pouze jako vseobecné informace a byly
ziskdany z verejné dostupnych zdroji, které nebyly zpracovdny nebo nezdvisle ovéreny Emitentem.
Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se méli spoléhat vyhradné na vlastni analyzu faktort uvddénych
v téchto kapitoldch a na své vlastni pravni, dariové a jiné odborné poradce.

Nabyvatelliim Dluhopist, zejména zahrani¢nim, se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi
poradci ustanoveni pfisluinych prdvnich predpist, zejména devizovych a dafiovych predpisii Ceské
republiky, ze zemi, jejichZ jsou rezidenty, a jinych pfislusnych stdati a ddle vsechny prislusné
mezindrodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni rozhodnuti.

Viastnici dluhopist, vcetné vsech pripadnych zahranicnich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné
informovali o vsech zdkonech a ostatnich prdvnich predpisech upravujicich drZzeni Dluhopist, a rovnéZ
prodej Dluhopisi do zahranic¢i nebo ndkup Dluhopist ze zahranici, jakoZto i jakékoliv jiné transakce s
Dluhopisy a aby tyto zdkony a prdvni predpisy dodrZovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném obecné zdvaznymi prdavnimi predpisy a predpisy jednotlivych
regulovanych trhi cennych papirl, na kterych budou Dluhopisy prijaty k obchodovdni (bude-li
relevantni), uverejfiovat zprdvy o vysledcich svého hospodareni a své financni situaci a plnit
informacni povinnost.

Prospekt, vsechny vyrocni a pololetni zprdvy Emitenta, kopie auditorskych zprdv tykajicich se
Emitenta jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v tomto Prospektu formou odkazu jsou vsem zdjemciim
bezplatné k dispozici k nahlédnuti v pracovni dny v béZné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod.
bezplatné u Emitenta v jeho sidle na adrese Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00. Tyto
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dokumenty jsou k dispozici téZ v elektronické podobé na internetové strdnce Emitenta
www.bigboard.cz.

Prospekt je ddle vSem zdjemcum k dispozici bezplatné k nahlédnuti u Hlavniho manaZera na jeho
webovych strankdch http://www.jtbank.cz a ddle bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod v sidle
Praha 8, PobFeini 297/14, PSC 18600, Ceskd republika.

Po dobu, kdy zistane jakdkoli ¢dst Dluhopist nesplacena, bude na poZdddni v béZné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v uréené provozovné Administrdtora (jak je tento pojem definovdn
v Emisnich podminkdch) stejnopis Smlouvy s administratorem. BliZe viz kap. 4 (Emisni podminky).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské Cinnosti nebo postaveni na trhu nelze poklddat za prohldseni ¢i zdvazny slib Emitenta
tykajici se budoucich uddlosti nebo vysledki, nebot tyto budouci uddlosti nebo vysledky zavisi zcela
nebo zC¢dsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent nemdZe pfimo nebo v plném rozsahu ovlivnit.
Potencidlni zdjemci o koupi Dluhopisti by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi
nebo vyhled( uvedenych v tomto Prospektu, pfipadné provést dalsi samostatnd setfeni, a svad
investi¢ni rozhodnuti zaloZit na vysledcich takovych samostatnych analyz a Setreni.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, vsechny financni udaje Emitenta vychdzeji z Mezindrodnich standardti
pro finanéni vykaznictvi (IFRS). Nekteré hodnoty uvedené v tomto Prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. To mimo jiné znamend, Ze hodnoty uvddéné pro tutéZ informacni polozku se proto
mohou na riiznych mistech mirné lisit a hodnoty uvddéné jako soucty nékterych hodnot nemusi byt
aritmetickym souctem hodnot, ze kterych vychdzeji.

Bude-li tento Prospekt preloZen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim
Prospektu v Ceském jazyce a znénim Prospektu preloZzeného do jiného jazyka rozhodujici znéni
Prospektu v ceském jazyce.

Prijetim Dluhopisti k obchodovdni na trhu organizovaném BCPP neprebird BCPP Zddné zdvazky
z téchto Dluhopisd.
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1. SHRNUTI PROSPEKTU

Toto shrnuti se sklddd z poZadavkd, které se nazyvaji prvky. Tyto prvky jsou obsaZeny v oddilech A aZ
E v tabulkdch uvedenych niZe. Shrnuti obsahuje veskeré prvky vyZadované pro shrnuti Emitenta a
Dluhopist. JelikoZ nékteré prvky nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyZadovdny, mohou
v ¢islovani prvkia a jejich posloupnosti vzniknout mezery. Pres skutecnost, Ze néktery prvek je pro
daného Emitenta a Dluhopisy vyZadovdn, je mozZné, Ze pro dany prvek nebude existovat relevantni
informace. V takovém pripadé obsahuje shrnuti krdtky popis daného prvku a udaj, Ze se nepouZije.

ODDIL A - UVOD A UPOZORNENI

A.l

Toto shrnuti predstavuje ivod Prospektu a mélo by byt jako Uvod Prospektu chapan.

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisli by mélo byt zaloZeno na tom, Ze investor zvazi
tento Prospekt jako celek, tj. potencialni investoti by si pfed rozhodnutim o investici méli
pozorné precist cely dokument, véetné financ¢nich Udajd a prislusnych poznamek. Zejména by
méli peclivé zvazit rizikové faktory uvedené v Prospektu.

V pfipadé, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se Udaji uvedenych v Prospektu, muze byt
Zalujici investor povinen nést ndaklady na preklad Prospektu, vynalozené pred zahdjenim
soudniho fizeni, nebude-li v souladu s pravnimi predpisy stanoveno jinak.

Osoba, kterd vyhotovila a/nebo predloZila shrnuti Prospektu vcéetné jeho prekladu, je
odpovédna za spravnost Udajd ve shrnuti Prospektu pouze v pFipadé, Ze je shrnuti zavadéjici
nebo nepresné nebo vykazuje nesoulad pfi spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
nebo Ze shrnuti Prospektu pti spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu neobsahuje
hlavni Gdaje, které investoriim pomahaji pfi rozhodovani, zda do Dluhopist investovat.

A.2

Emitent vyslovné souhlasi s naslednou nabidkou Dluhopisli ze strany Hlavniho manaZera
(J & T Bank, a.s.) a Hlavnimu manaZerovi udélil sv(j pisemny souhlas k vyuZiti tohoto
Prospektu pro Ucely takové nasledné nabidky Dluhopis( ze strany Hlavniho manaZzera.

Souhlas Emitenta s naslednou nabidkou Dluhopist je ¢asové omezen do 31. fijna 2013.

Verejna nabidka Dluhopist v ramci sekundarniho trhu c¢inéna Hlavnim manazerem bude
Casové omezena do 31. fijna 2013.

Udaje o podminkach nabidky DluhopisG ze strany Hlavniho manaiera poskytne Hlavni
manazer investortiim v dobé predloZeni nabidky.

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta Obchodni firma Emitenta je BigBoard Praha, a.s.
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B.2

Sidlo a pravni forma
Emitenta, pravni predpisy,
podle nichZ Emitent provozuje
¢innost, a zemé registrace

Sidlo Emitenta je Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00,
ICO: 242 26 491. Emitent je akciovou spole¢nosti. Emitent vznikl
dne 1. bfezna 2012 a je zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18563.

Svou ¢innost Emitent provadi v souladu s pravnim fadem Ceské
republiky, zejména podle nasledujicich pravnich predpis:
zdkon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpist; zakon ¢. 563/1991 Sb., o Udetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisl; zakon ¢. 40/1964 Sb., obéansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisd; zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpisd; zdkon C.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich predpisd;
zakon ¢&. 183/2006 Sb., stavebni zakon, ve znéni pozdéjsich
predpist; zdkon ¢. 13/1997 Sbh., o pozemnich komunikacich, ve
znéni pozdéjsich predpist a zdkon ¢. 40/1995 Sb., regulaci
reklamy a o zméné a doplnéni zakona ¢. 468/1991 Sh., o
provozovani rozhlasového a televizniho wvysilani, ve znéni
pozdéjsich predpisd.

Zemi registrace Emitenta je Ceska republika.

B.4b

Popis znamych trendu

Novd regulace reklamy u pozemnich komunikaci ucinnd od
1. zafi 2012 omezi podnikdni Emitenta v tom smyslu, Ze Emitent
a spolecnosti ze Skupiny Emitenta budou nuceny do roku 2017
postupné odstranit prevaznou vétsinu komercnich reklamnich
ploch ze silni¢nich ochrannych pasem dalnic a silnic I. tfidy. To
zfejmé zpUsobi urcité snizeni trzeb v odvétvi, ve kterém Skupina
Emitenta pUsobi.

Emitentovi nejsou znamy Zadné dalSi trendy, které by s
pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na
vyhlidky Emitenta na béZny financ¢ni rok, nebo jinak ovliviiovaly
Emitenta nebo odvétvi ve kterém Emitent plsobi.

B.5

Skupina Emitenta

Emitent vlastni pfimo ¢i nepfimo majetkové ucasti v nékolika
spole¢nostech, a to takto:

(a) celkem 100% majetkové ucasti ve spolecnosti Czech
Outdoor s.r.o. (dfive First Outdoor s.r.0.), pficemz 99,9%
Ucasti vlastni Emitent pfimo a 0,1% ucasti vlastni
prostfednictvim spolecnosti BigMedia, spol. s r.o.,

(b) 100% majetkové ucasti ve spole¢nosti BigMedia, spol. s r.o.,

(c) 100% majetkové ucasti ve spolecnosti spole¢nosti Expiria,
a.s.,

(d) 100% majetkové Ulasti ve spole¢nosti Cesky billboard,
s.r.o.,

(e) 50% majetkové Ucasti ve spoleénosti Barrandia s.r.o.,

(f) 50% majetkové Ucasti ve spolecnosti MG Advertising, s.r.o.,
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(g) klicovym majetkem spolecCnosti Expiria, a.s. je 49%
obchodni podil ve spole¢nosti RAILREKLAM, spol. s r.o.

(Emitent a spolecnosti uvedené vySe pod pism. (a) az (g) také
jako ,,Skupina Emitenta“)

Emitent vznikl v bfeznu 2012 za ucelem akvizice skupiny vyse
uvedenych spolecnosti.

Aktivity Skupiny Emitenta jsou popsany v prvku B.15.

B.9

Progndzy Ci odhady zisku

Emitent se rozhodl prognézu nebo odhad zisku do Prospektu
nezahrnout.

B.10

Ovéreni historickych
finanénich udaja

Historické financni Udaje vychazeji z (a) mimoradné ucetni
zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do 6. bfezna
2012 vypracované v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy a (b)
z mezitimni konsolidované ucéetni zdvérky Emitenta za obdobi
1. bfezna 2012 do 31. ¢ervence 2012 vypracované v souladu s
Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Auditor Emitenta, spole¢nost KPMG Ceskd Republika Audit,
s.r.o., se sidlem Pobreini 648/1a, 18600 Praha 8, ktera je
¢lenem Komory auditor( Ceské republiky a drZitelem opravnéni
Cislo 071, ovérila vySe uvedené Ucetni vykazy k 6. bfeznu 2012 a
k 31. ¢ervenci 2012 s vyrokem ,,bez vyhrad”.

Ve zpravé auditora k mimoradné ucetni zavérce za obdobi od
1. bfezna 2012 aZ 6. bfezna 2012 auditor upozornil, Zze (a)
Emitent vykazoval zaporny vlastni kapitdl ve vysi -252 tis. K¢ a Ze
(b) dne 6. ¢ervna 2012 jediny spolecnik spolec¢nosti rozhodl o
pfiplatku mimo zakladni kapital spolecnosti a to ve vysi 199 900
tis. K¢, ktery byl k datu sestaveni mimoradné ucetni zavérky
zcela splacen.

B.12

Historické financni a
provozni udaje

Vybrané ukazatele Emitenta z auditované mimoradné ucetni
zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 (vznik Emitenta)
do 6. bfezna 2012 (den predchazejici rozhodnému dni fluze)
vypracované v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy:

FINANCNi UDAJE Z ROZVAHY
(v tisicich K¢)

k 6. bfeznu 2012 k 1. bfeznu 2012

AKTIVA CELKEM 904 535 200
Dlouhodoby majetek 870439 -
Dlo'uhodoby financni 870 240 i
majetek

Obézn4a aktiva 34 096 200
Kra'tkodoby financni 34096 200
majetek
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PASIVA CELKEM 904 535 200
Zakladni kapital 200 200
Vlastni kapital -252 200
Cizi zdroje 904 787 -
Kratkodobé zdvazky 304 787 -
B?nkovm-uvery a 600 000 i
vypomoci

FINANCNIi UDAJE Z VYKAZU zISKU A ZTRATY
(v tisicich K¢)

1. bfezna 2012 - 6. bfezna 2012

Trzby 0
Odpisy 0
Provozni vysledek hospodareni -448
Financni vysledek hospodareni -4
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi -452

Vybrané ukazatele Emitenta z auditované mezitimni
konsolidované ucetni zadvérky Emitenta za obdobi 1. brezna
2012 (vznik Emitenta) do 31. ¢ervence 2012 vypracované v
souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS:

FINANCNi UDAJE Z KONSOLIDOVANEHO VYKAZU O UPLNEM
VYSLEDKU ZA OBDOBI
(v tisicich K¢)

1. bfezna 2012 - 31. ¢ervence 2012

Vynosy 285051
Pfidana hodnota 112 891
Odpisy -33079
Provoznlvvys’ledek 46 219
hospodareni

Fmancmyys!edek -40 229
hospodareni

Zisk pred zdanénim 6 754
Dan z pfijma -3125
Zisk za ucetni obdobi 3629

Uplny vysledek celkem za

ucéetni obdobi 3629
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FINANCNi UDAJE Z KONSOLIDOVANEHO VYKAZU O FINANCNI
POZICI

(v tisicich K¢)

k 31. cervenci 2012 Vznik

Pozemky, budovy a zafizeni 669 742 --
Ostatni nehmotna aktiva 765 039 --
Dlouhodoba aktiva celkem 1513303 --

Pohledavky z obchodnich vztahl

a ostatni pohledavky 140 649 B
PenézZni prostfedky a penéini

ekvivaler?ty rep 81688 200
Kratkodoba aktiva celkem 239994 200
Aktiva celkem 1753 297 200
Zakladni kapital 200 200
Rezervni fondy 199 900 --
Vlastni kapital celkem 203 729 200
Dlouhodobé pujcky 1109 703 -
Dlouhodobé zavazky celkem 1333406 --
Zavazk,y z obchodnich vztah( a 175 041 B
ostatni zavazky

Pajeky 31443 -
Kratkodobé zavazky celkem 216 162 --
Pasiva celkem 1753 297 200

FINANCNi UDAJE Z KONSOLIDOVANEHO PREHLEDU O
PENEZNIiCH TOCiCH

(v tisicich K¢)

1. bfezna 2012 - 31. ¢ervence 2012

PenéZni prostredky ziskané

- . 74 144
z provozni cinnosti
Zaplacené uroky -20 829
(v:.lste pejneznl toky z provozni 41009
¢innosti
Por|zevn| dc'erlnych 750114
spolecnosti
Gisé peniini ol 759421
investicni ¢innosti
Prijmy z pljcek 600 000
Kapitalové vklady 199 900
Elste pe?neznl toky z financni 299 900
cinnosti
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Cisté zvy3eni penéznich

prostiedki a penéinich 81488
ekvivalenti

Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty k 1. bfeznu 2012
Penéini prostredky a
penéini ekvivalenty k 31. 81688
cervenci 2012

200

Emitent vznikl dne 1. bfezna 2012 a dne 6. bfezna 2012 se stal
100% akcionarem spolecnosti BigBoard Praha, a.s., spolec¢nosti
se sidlem Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, ICO: 251
17 599, zapsané vobchodnim rejstfiku vedeném Meéstskym
soudem v Praze, spisovd znacka B 4636 (dale jen ,BigBoard
Praha“) kterd vlastnila pfimo ¢i nepfimo 100% majetkové ucasti
v nékolika dalSich spole¢nostech. Akvizice BigBoard Praha byla
financovana prostfednictvim Gvérli od J&T Banky a RMS
Mezzanine, a.s. a dale z pujcky od tehdy jediného spolecnika
Emitenta. Nekonsolidované vykazy za obdobi 1. bfezna 2012 aZ
6. brezna 2012 vypracované v souladu s ceskymi uUcetnimi
standardy zahrnuji toto obdobi od vzniku Emitenta do akvizice
spole¢nosti BigBoard Praha; po toto obdobi Emitent
nevykondval Zadnou obchodni ¢innost.

Konsolidované finanéni vykazy Emitenta za obdobi 1. bfezna
2012 do 31.cervence 2012 vypracované v souladu s
Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS, zahrnuiji i
obdobi po akvizici BigBoard Praha a jeho prostfednictvim i
dalsich spolecnosti, jejichz obchodni ¢innost se promitd do
konsolidovanych vysledkd Emitenta. Az do okamziku nize
popsané Fuze 2 Emitent nevykondval obchodni ¢innost, pouze
drzel podil v BigBoard Praha.

Od data vyhotoveni auditované mezitimni konsolidované ucetni
zavérky k31. cervenci 2012 do data vyhotoveni tohoto
Prospektu dosSlo k nize uvedenym zménam ve financni situaci
Emitenta ¢i Skupiny Emitenta, které by se daly hodnotit jako
vyznamné:

(a) Fuze Czech Outdoor (déle jen , Fuze 1)

Dne 25. zafi 2012 byla do obchodniho rejstfiku zapsana
vnitrostatni fuze sloucenim spole¢nosti Czech Outdoor
(dfive First Outdoor s.r.0.), jako spolecnosti nastupnické
a spolecnosti Czech Outdoor s.r.o. jako spolecnosti
zanikajici, v dlisledku které doslo zejména k nasledujicimu:
(i) zanikajici spolecnost byla zrusena bez likvidace a zanikla
slouéenim s nastupnickou spolecnosti, (ii) zakladni kapital
nastupnické spolec¢nosti byl zvySen z 200 000 K¢ (dvé sté
tisic korun ceskych) na 110 000 000 K¢ (sto deset miliond
korun ceskych), a (iii) nastupnicka spole¢nost zménila svou
firmu z First Outdoor s.r.o. na Czech Outdoor s.r.o.
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Rozhodny den Fuze 1 je 1. 4nor 2012.
(b) Fuaze Emitenta (dale jen ,Faze 2“)

Dne 1. fijna 2012 byla do obchodniho rejstfiku vedeného
Méstskym soudem v Praze zapsana vnitrostatni fuze
slou¢enim spolecnosti BigBoard Praha jako spolecnosti
zanikajici s Emitentem (dfive JOJ Media House CZ, s.r.0.),
jako spolec¢nosti nastupnickou, v dusledku které doslo
zejména k nasledujicimu: (i) zanikajici spole¢nost BigBoard
Praha byla zrusena bez likvidace a zanikla sloucenim
s Emitentem; (ii) Emitent vstoupil do pravniho postaveni
zanikajici spolec¢nosti BigBoard Praha; (iii) zakladni kapital
Emitenta byl zvySen z ¢astky 200 000 K¢ (dvé sté tisic korun
Ceskych) na ¢astku 16 000 000 K¢ (Sestnact milion korun
Ceskych), a to ze jméni zanikajici spolecnosti BigBoard
Praha; (iv) Emitent zménil svou pravni formu ze spole¢nosti
s ru¢enim omezenym na akciovou spolec¢nost; a (v) Emitent
zmeénil svou obchodni firmu z JOJ Media House CZ, s.r.o. na
BigBoard Praha, a.s. Rozhodny den Flze 2 je 7. bfezen 2012.

Obé vyse uvedené fuze nemaji dopad na konsolidované financni
vykazy Emitenta k 31. ¢ervenci 2012.

Nad rdamec vySe uvedeného nedosSlo od data vyhotoveni
auditované mezitimni konsolidované ucetni zavérky za obdobi
koncici k 31. ¢ervenci 2012 k Zadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Emitenta ani kjinym vyznamnym zméndam financni
nebo obchodni situace.

B.13

Popis veskerych nedavnych
udalosti specifickych pro
Emitenta

Od data vyhotoveni auditované mezitimni konsolidované ucetni
zavérky za obdobi koncici k 31. ¢ervenci 2012 do data tohoto
Prospektu nedoslo k Zadné udalosti specifické pro Emitenta,
kterd by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi hodnoceni
platebni schopnosti Emitenta.

B.14

Zavislost na subjektech ve
Skupiné Emitenta

Skupina Emitenta je popsana v prvku B.5.

Emitent vedle své vlastni podnikatelské Cinnosti drZi, spravuje
a pripadné financuje ucasti na jinych spolecnostech ze Skupiny
Emitenta. Z tohoto dlvodu je do urcité miry zavisly i na
prijmech z dividend a pfipadné z urok(l z pljéek poskytnutych
dcefinym spole€nostem, priCemZ tyto zdvisi na Uspésnosti
podnikani jeho dcefinych spole¢nosti. Pokud by dcefiné
spolec¢nosti nedosahovaly ocekdvané vysledky, mélo by to vliv
na pfijmy Emitenta a na jeho schopnost splnit své zavazky z
Dluhopisu.
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B.15

Popis hlavnich ¢innosti
Emitenta

Emitent a spolecnosti ze Skupiny Emitenta se zabyvaji
provozovanim a prodejem venkovnich reklamnich ploch v Ceské
republice. Skupina Emitenta pUsobi vramci billboardového
segmentu (segment ploch) trhu venkovni reklamy, tzv. out-of-
home, a minoritné i v oblasti reklamy vnitfni. Skupina Emitenta
je podle Emitentova nazoru jednou z nejvyznamnéjsich a
nejdynamictéji rostoucich skupin venkovni reklamy na ¢eském
trhu.

B.16

Ovladajici osoba

Emitent ma dva akcionare:

(a) 80% akcii vlastni spolecnost JOJ Media House a.s., se sidlem
Bratislava, Brec¢tanova 1, PSC 831 01, Slovenskd republika,
ICO: 45 920 206, a

(b) 20% akcii vlastni Ing. Richard Fuxa, nar. 6. kvétna 1966,
bytem Praha 2, Na Morani 1313/13, PSC 120 00.

Ovladajici osobou Emitenta je spole¢nost JOJ Media House, a.s.
ktera vlastni 80% akcii Emitenta.

Povaha kontroly nad Emitentem ze strany JOJ Media House, a.s.
vyplyva z pfimo vlastnéného 80% podilu na Emitentovi.

Podle Emitentovi dostupnych informaci je spole¢nost JOJ Media
House a.s. vlastnéna pfimo ¢i nepfimo Mgr. Richardem
Flimelem, nar. 10.cervna 1973, bytem Bratislava, Magurska
7/2772, PSC 831 01, Slovenska republika, a to prostiednictvim
spolecnosti HERNADO LIMITED, se sidlem Nikdzie, Akropoleos,
59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office 102, 2012,
Kyperska republika, registracni Cislo: 271787.

B.17

Uvérova hodnoceni (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopisiim nebylo udéleno ohodnoceni
financéni zpUsobilosti (rating) Zadnou ratingovou agenturou.
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ODDIL C — CENNE PAPIiRY

C1

Dluhopisy

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry, ve
formé na dorucitele.

Dluhopisy jsou vydany v predpokladané celkové jmenovité
hodnoté 800 000 000 K¢ (osm set milidnl korun ceskych),
kazdy Dluhopis ve jmenovité hodnoté 1 K¢ (jedna koruna
Ceskd) a v pripadé jejich pfrijeti k obchodovani na volném trhu
organizovaném Burzou cennych papirll Praha, a.s. budou
kétovanym cennym papirem a cennym papirem pfijatym
k obchodovani na regulovaném trhu. S Dluhopisy nejsou
spojena zadna predkupni ani vymeénna prava.

Datum emise je 28. listopadu 2012 (dale jen ,,Datum emise”).

Identifikacni ¢islo Dluhopis( ISIN: CZ0003502312

C.2

Ména Dluhopist

Koruna ceska.

C5

Pfevoditelnost Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopisi neni omezena.

Pokud to nebude odporovat plathym pravnim predpisiim,
mohou byt v souladu emisnimi podminkami Dluhopisli prevody
DluhopisGi  pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné
nasledujicim po rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisti (den, ktery predchazi o030 dnd den
splatnosti Dluhopist).

C8

Popis prav spojenych
s Dluhopisy

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopisi upravu;ji
emisni podminky Dluhopisg.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité
hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisu.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo Zadat v pripadech
uvedenych v emisnich podminkach Dluhopisid predcasné
splaceni Dluhopisu.

S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit se a hlasovat na
schlizich vlastnikd Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize
svoldana v souladu se zdkonem, resp. emisnimi podminkami
Dluhopisa.

Dluhopisy a veskeré Emitentovy platebni zdvazky vUci
vlastnikim Dluhopist vyplyvajici z DluhopisG zakladaji pfimé,
obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zdvazky
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak
i alespon rovnocenné vici vsem dalSim soucasnym i budoucim
nepodfizenym a nezajisténym zdvazkim Emitenta, s vyjimkou
téch zavazk Emitenta, u nichZz stanovi jinak kogentni
ustanoveni pravnich predpisu.
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c.9

Vynos Dluhopisti

Dluhopisy jsou uUroceny pevnou Urokovou sazbou ve vysi 7,00%
p. a.

Urokové vynosy budou nardstat od Data emise v $estimési¢nim
vynosovém obdobi a budou splatné pololetné zpétné, vidy
28. kvétna a 28. listopadu kazdého roku, a to v souladu
s emisnimi podminkami.

Prvni  platba  drokovych  vynosG  bude provedena
dne 28. kvétna 2013.

Dluhopisy pfestanou byt Uroceny dnem splatnosti Dluhopis(,
ledaze by po splnéni vSech podminek a ndlezitosti bylo splaceni
dluiné ¢castky Emitentem neopravnéné zadrieno nebo
odmitnuto.

Dluhopisy jsou splatné dne 28. listopadu 2017, pokud nedojde
k jejich pred¢asnému splaceni nebo k jejich odkoupeni
Emitentem a zaniku v souladu s emisnimi podminkami
Dluhopisd.

Schlize vlastnikd Dluhopisi mlze usnesenim zvolit fyzickou
nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povérit jej
v souladu s pravnimi predpisy spole¢nym uplatnénim prav
u soudu nebo u jiného organu anebo kontrolou plnéni
emisnich podminek Dluhopisd.

C.10

Derivatova slozka vynosu

Nepouzije se. Dluhopis nema derivatovou slozku.

C.11

Prijeti Dluhopisd na
regulovany i jiny trh

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopis k obchodovani na volném
trhu Burzy cennych papir(i Praha, a.s.
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ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnuji predevsim
nasledujici faktory:

Riziko ekonomické krize, zavislosti na vSeobecnych
ekonomickych podminkach a riziko vSeobecného
poklesu vydaji na reklamu muzZe snizZit trzby Skupiny
Emitenta.

Neexistuje zaruka, Ze si trh venkovni reklamy udrzi své
nynéjsi postaveni v konkurenénim boji s jinymi
reklamnimi prostftedky a pokud dojde ke zméné
struktury reklamnich vydaji na trhu ve prospéch jinych
reklamnich prostfedkd nez je venkovni reklama, muze
se to negativné projevit na trzbach Skupiny Emitenta.

Nova regulace reklamy u pozemnich komunikaci G¢innd
od 1. zafi 2012 omezi podnikani Emitenta v tom
smyslu, Ze spole¢nosti ze Skupiny Emitenta budou
nuceny do roku 2017 postupné odstranit prevaznou
vétSinu svych komerénich reklamnich ploch ze
silni¢nich ochrannych pasem dalnic a silnic I. tfidy; to
pravdépodobné zplsobi obecné snizeni trieb na trhu
venkovni reklamy a tim i ve Skupiné Emitenta.

Reklama Skupiny Emitenta je c¢asto umisténa na
pozemcich a nemovitostech nepatficich Skupiné
Emitenta, ale na pronajatych plochach. Vztahy
s pronajimateli jsou upraveny vétSinou smlouvami na
dobu urcitou, které se obvykle dafi prodluzovat. Pokud
by ale najemni vztahy nebyly obnoveny (neochota
pronajimateld nebo objektivni omezeni) a nepodafilo
by se sjednat nahradni plochy, miZe to Skupiné
Emitenta zpUsobit sniZeni pfijm0 z reklam.

V pfipadé zmény potfeb a chovani na reklamnim trhu,
zplsobené napfiklad novymi technologiemi (i
inovacemi na trhu venkovni reklamy, zménou chovani
¢i pohybu adresatl reklamnich sdéleni nemusi byt
Skupina Emitenta schopna dostatecné pruiné a rychle
zareagovat, coz by se mohlo projevit na pfipadnych
snizenych trzbach Skupiny Emitenta.

Ztrata, resp. ukonceni vztah(l s vyznamnymi zadavateli
reklamy (reklamni agentury ¢i velké spolecnosti) mize
mit za nasledek pokles prijmG zreklam Skupin
Emitenta.

Ptirodni katastrofy mohou porusit reklamni zafizeni
Skupiny Emitenta.

Zhorsujici se ekonomicka situace eurozény miuzZe
zpUsobit zhorseni podnikatelského prostredi a celkové
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ekonomické situace jak v Ceské republice, tak
v ostatnich statech EU, na kterych je Ceska republika
obchodné zavislad a finanéni vysledky Emitenta by tim
mohly byt negativné ovlivnény.

Emitent provadi vlastni podnikatelskou d¢innost (tj.
dosahuje své pfijmy z prodeje zboZi nebo poskytovani
sluZeb), ale zaroven drizi, spravuje a pfipadné financuje
Ucasti na jinych spolecnostech ve Skupiné Emitenta a je
tak vmensi mife zavisly i na vysledcich dcefinych
spolecnosti.

Riziko ztraty klicovych osob ohroZuje potencial rlstu
a schopnost Emitenta Uspésné implementovat
zvolenou strategii.

Pfipadny unik citlivych informaci o Skupiné Emitenta
(informace o strategii, technologii apod.) mizZe ohrozit
podnikani Skupiny Emitenta nebo jeji postaveni na
trhu.

Ackoliv Emitent ma pojisténa sva nejdllezZitéjsi aktiva,
pojisténi neposkytuje plné kryti veSkerych myslitelnych
rizik souvisejicich s majetkem Skupiny Emitenta.
Naklady spojené s pfipadnymi Zivelnymi ¢&i jinymi
nepredvidatelnymi uddlostmi mohou mit negativni
dopad na jeho majetek a hospodarskou situaci.

Pfipadny  neopodstatnény ndvrh na zahdjeni
insolvencniho ftizeni vic¢i Emitentovi miZe omezit na
neurcitou dobu nakladani s jeho majetkem a muze se
negativné projevit na finanéni situaci Emitenta
a moznosti vyplaceni vynosu a splaceni Dluhopis(.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopislim zahrnuji pfedevsim
nasledujici faktory:

Kromé omezeni finanénim ukazatelem miry zadluzeni
v emisnich podminkdch Dluhopisli neni Emitent
vyznamné omezen v budoucim dluhovém financovani.
Prijeti dalSiho zadluZeni Emitentem muzZe zpUsobit, Ze
v pfipadé insolvenéniho Ffizeni budou pohledavky
z Dluhopisti uspokojeny v mensi mire, nez kdyby
k prijeti dalSiho zadluZeni nedoslo.

Obchodovani s Dluhopisy mize byt méné likvidni nez
obchodovani s jinymi dluhovymi cennymi papiry.
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Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou jsou vystaveny
riziku poklesu jejich ceny v dusledku zmény trznich
urokovych sazeb.

Zmény danovych predpist mohou zpUlsobit, Ze vysledny
vynos z DluhopisG muizZe byt nizsi, nez investofi
plavodné predpokladali.

Zména pravnich predpisG a v budoucnu mdize
negativné ovlivnit hodnotu Dluhopis(.

Investicni aktivity nékterych investord jsou predmétem
regulace a je na uvaZeni takového investora, zda je pro
néj investice do Dluhopisl pfipustna.
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ODDIL E — NABIDKA

E.2b

Dlvody nabidky a pouZziti
vynosl

Cisty celkovy vytéZek emise Dluhopiséi Emitent pouZije na
refinancovani stavajictho zadluzeni Emitenta a Skupiny
Emitenta, pficemz Emitent planuje vytézek prioritné a v tomto
poradi pouZit takto:

1. nauplnou Uhradu zdvazk( spolecnosti Czech Outdoor, s.r.o.
z uvéru véritele spolecnosti J & T BANKA a.s., ktery byl
poskytnut za ucelem akvizice spole¢nosti News Outdoor,
s.r.o.vlednu 2012;

2. az 160 mil. K¢ na pfipadné dalsi planované akvizice; a

3. zbyly vytéZzek pomérné na casteCnou Uhradu zavazku
Emitenta z Uvér( vériteld spolecnosti J] & T BANKA a.s. a
RMS Mezzanine, a.s. a Ing. Richarda Fuxy, které byly
poskytnuty za ucelem akvizice spole¢nosti BigBoard Praha
Emitentem v bfeznu 2012.

E.3

Popis podminek nabidky

Emitent se rozhodl wvydat a nabidnout Dluhopisy
v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do 800 000 000
K¢.

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény prostifednictvim
Hlavniho manazera (J & T BANKA a.s.) k upisu a koupi (a)
formou vefejné nabidky investorim v Ceské republice, a (b)
vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné téz dalsim
investorlm za podminek, které v dané zemi nezakladaji
povinnost nabizejictho vypracovat a uverejnit prospekt)
v zahranici, a to vzdy v souladu s pfisluSnymi pravnimi predpisy
platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.
Ocekava se, Ze investofi budou osloveni Hlavnim manaZerem
(zejména za poutziti prostfedkd komunikace na dalku) a vyzvani
k podani objednavky k tpisu Dluhopisu.

Nabidka bude zahajena v den nasledujici po dni uvefejnéni
tohoto Prospektu a bude ukoncena uplynutim emisni lhty,
popr. dodatecné emisni Ihlty, nejpozdéji vsak 31. fijna 2013.

Minimalni ¢astka, za kterou muzZe jednotlivy investor upsat
Dluhopisy, je 50 000 K¢ (padesat tisic korun ¢eskych).

Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisd poZadovany
jednotlivym  investorem v  objedndvce je omezen
predpokladanym celkovym objemem Dluhopis.

PFi primarnim Upisu bude Emitent nabizet Dluhopisy za emisni
kurz uvedeny v Emisnich podminkach. Pfi pfipadné sekundarni
nabidce bude cena za nabizené Dluhopisy uréena na zakladé
aktualnich trznich podminek.

E.4

Zajem fyzickych a
pravnickych osob

Emitentovi neni zndm Zadny zajem osob zucastnénych na emisi
Dluhopist, ktery je pro emisi Dluhopist podstatny, vyznamny
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zucastnénych v Emisi

a/nebo konfliktni.

E.7

Odhad nakladt
uctovanych investorovi

V primarni nabidce Dluhopisi nebudou Emitent ani Hlavni
manazer () & T BANKA, a.s.) Gétovat na vrub upisovateld Zadné
naklady a upisovatel neponese pfi Upisu Dluhopisltl ani Zadné
jiné poplatky souvisejici s nabytim jim upsanych Dluhopisd.

V nabidce Dluhopisti na sekundarnim trhu nebudou Emitent ani
Hlavni manaZer Uctovat na vrub upisovatell Zadné naklady i
poplatky, s vyjimkou poplatku Hlavniho manaZera za podéni a
vyporadani pokynu k ndkupu Dluhopisu. Ke dni vyhotoveni
tohoto Prospektu je vySe takového poplatku 0,05% az 0,15%
objemu obchodu (konkrétni procentni sazba poplatku zavisi na
celkovém objemu obchodu), avsak minimalné 1 000 K¢ za jeden
obchod. S aktudlni vysi poplatku za poddni a vyporadani pokynu
k ndkupu Dluhopisu po datu tohoto Prospektu se investor mlze
seznamit na internetovych strankdch Hlavniho manaZera
http.//www.jtbank.cz/o-jt-bance/sazebnik-poplatku/sazebnik-

poplatku.
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2. RIZIKOVE FAKTORY

Zajemce o koupi Dluhopist by se mél seznamit s timto Prospektem jako celkem. Informace, které
Emitent v této kapitole predklada potencidlnim investorm k zamysleni, jakoz i dalsi informace
uvedené v tomto Prospektu, by mély byt kazdym zajemcem o koupi Dluhopist peclivé zvazeny pred
ucinénim rozhodnuti o investovani do Dluhopisd.

Nakup a vlastnictvi Dluhopisli jsou spojeny s fadou rizik, z nichZ ta, jenZ Emitent povaZuje za
podstatnd, jsou uvedena nize v této kapitole.

Nasledujici popis rizikovych faktord nenahrazuje Zzadnou odbornou analyzu nebo jakékoli ustanoveni
Emisnich podminek Dluhopisi nebo podminek uvedenych v tomto Prospektu, neomezuje jakakoli
prava nebo zavazky vyplyvajici z Emisnich podminek Dluhopisi a v Zddném pfipadé neni jakymkoli
investi¢nim doporucenim.

Jakékoli rozhodnuti zajemcl o upsani a/nebo koupi Dluhopisti by mélo byt zaloZzeno na informacich
obsaZzenych v tomto Prospektu jako celku, jeho pfipadnych dodatcich, na podminkach nabidky
Dluhopist a pfedevsim na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené pripadnym
nabyvatelem Dluhopisd.

Emitent doporuduje vSem potenciondlnim investortim, aby svou investici do Dluhopisl jesté pred
jejim ucinénim projednali se svymi finanénimi, dafiovymi a/nebo jinymi poradci.

NiZze Emitent uvadi urcité rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho
zavazky z Dluhopist vici investortm.

2.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K PODNIKANi EMITENTA A JEHO SKUPINY

2.1.1 Riziko krize, zavislosti na vSeobecnych ekonomickych podminkach a riziko poklesu
vydajia na reklamu

Pfijmy z reklam tvofi vétsSinu trzeb Emitenta a jeho dcefinych spole¢nosti. Reklamni vydaje jsou
zavislé na pfiznivych vieobecnych ekonomickych podminkach na trhu. Existuje riziko, Zze v pfipadé
ekonomické krize, poklesu ekonomiky nebo nepfiznivych ekonomickych podminek bude dochazet k
vSeobecnému snizovani vydajd na reklamu. V disledku takového sniZzovani vydaji na reklamu muze
Emitent a jeho dcefiné spolecnosti utrpét znacné ztraty, které by mohly ohrozit jejich hotovostni
pozici a celkovy chod, coz mlzZe mit zdroven vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky
z Dluhopis0.

2.1.2 Riziko zmény struktury vydajti na reklamu

Vzhledem k zaméreni Emitenta na trh venkovni reklamy hraje struktura reklamnich vydajl
spolecnosti na ceském reklamnim trhu dulezitou roli ve vztahu k budoucimu vyvoji Emitenta.
Neexistuje Zadna zaruka, Ze si trh venkovni reklamy udrzi své nynéjsi postaveni v konkurencnim boji s
jinymi reklamnimi prostfedky. V ptipadé, Ze by doslo ke zméné struktury reklamnich vydajd na trhu
ve prospéch jinych reklamnich prostfedkl nezZ je venkovni reklama, odrazilo by se to na trzbach
spolecnosti v ramci Skupiny Emitenta a mohlo by to mit vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky
z Dluhopis(.

2.1.3 Riziko regulace

Oblast reklamy i venkovni reklamy a provozovani venkovnich reklamnich zafizeni je oblasti, ktera
podléha regulaci, mimo jiné prostifednictvim Zakona o pozemnich komunikacich.

S ucinnosti ke dni 1. zari 2012 vstoupila v Uc¢innost novela Zakona o pozemnich komunikacich, ktera
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vyrazné omezuje zfizovani a provozovdani venkovnich reklamnich zafizeni v silniénim ochranném
pasmu dalnic a silnic I. tfidy (rozsah silniéniho ochranného pasma je podrobnéji vymezen v § 30
Zakona o pozemnich komunikacich (Silni¢ni ochrannd pdsma), v obecné roviné se nicméné jedna o
vzdalenost 15 — 250 metrd (v pfipadé dalnic) od osy vozovky resp. od osy pfilehlé pozemni
komunikace).

Zfizovani a provozovani reklamnich zafizeni v silniénim ochranném pdasmu nadale podléha povoleni
ze strany prislusného silni¢niho spravniho Uradu. Jedna-li se o reklamni zafizeni viditelné z pozemni
komunikace v silniénim ochranném pdasmu dalnice a silnice I. tfidy, je jeho zfizeni a provozovani
mozné pouze pokud (i) nebude zaménitelné s dopravnimi znackami, svételnymi signaly, zafizenimi
pro provozni informace nebo s dopravnimi zafizenimi a nebude moci oslnit uZivatele dotéené
pozemni komunikace nebo jinak narusit provoz na pozemnich komunikacich a zaroven (ii) bude
slouzit k oznaceni provozovny, ktera se nachdzi v silni¢nim ochranném pasmu ve vzdalenosti do 200
metrl od reklamniho zafizeni.

Vyse uvedend regulace tak ma (resp. bude mit) za nasledek odstranéni pfevazné vétsiny komercnich
reklamnich ploch Emitenta ze silni¢nich ochrannych pasem dalnic a silnic I. tfidy. Stavajici reklamni
zafizeni, jejichZ zfizeni a provozovani na dalnici, silnici I. tfidy nebo na jejich silniénich pomocnych
pozemcich nebo v silniénich ochrannych pasmech dalnic a silnic I. tfidy bylo silniénim spravnim
Uradem povoleno prede dnem nabyti Uclinnosti vySe uvedené novely Zidkona o pozemnich
komunikacich, je mozné naddle provozovat za splnéni podminek uvedenych v pfisluSném povoleni az
do zaniku takovéhoto povoleni, nejdéle vSak do péti let ode dne ucinnosti vyse uvedené novely, tj. do
1. zai 2017. Nasledné budou muset byt bez zbytecného odkladu, nejpozdéji vsak do péti pracovnich
dnt, Emitentem odstranéna.

VysSe uvedend zména regulace provozovani reklamnich zafizeni se tak negativné promitne do
ekonomickych vysledkd podnikani Emitenta. Podle odhadu Emitenta v pribéhu péti let zfrejmé dojde
k odstranéni pfiblizné 1 260 reklamnich billboardovych ploch, které se na soucasnych
konsolidovanych trzbach Emitenta podili ptiblizné 16.3%. Tyto reklamni plochy budou odstrafiovany
postupné v pribéhu péti let, pricemz vice nez polovina téchto ploch bude odstranéna az béhem let
2016 a 2017.

V posledni dobé byly zaznamenany nazory (zejména ze strany dopravni policie a ministerstva
dopravy CR), které poukazuji na rizikovost instalace a provozovani reklamnich zafizeni fungujicich na
zdkladé LED technologie (svételné billboardy s dynamickym obsahem) v blizkosti pozemnich
komunikaci. Tyto reklamni zafizeni maji ve srovndni s klasickymi (statickymi) reklamnimi zafizenimi
vétsi schopnost zaujmout uZivatele pozemnich komunikaci a proto predstavuji pro uzivatele
pozemnich komunikaci vétsi riziko. Tato zafizeni Emitent v soucasnosti neprovozuje. Nelze vsak do
budoucna vyloucit ptipadné dalsi zmény regulace reklamnich zatizeni, pfipadné obecné regulace
reklamy a reklamnich sdéleni, které by se mohly negativné promitnout do hospodarskych vysledki
Emitenta, coz by mohlo mit vliv na schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopis(.

2.1.4 Riziko neobnoveni ndjemnich smluv

Konstrukce s reklamou proddvanou spole¢nostmi ze Skupiny Emitenta jsou umistény na pozemcich a
pfipadné jinych nemovitostech, které nejsou majetkem Emitenta samotného, ani majetkem
spole¢nosti v ramci Skupiny Emitenta. Za Ucelem instalace nosi¢d reklamy na viditelnych mistech si
spole¢nosti ze Skupiny Emitenta pronajimaji plochy, na které postavi ¢i upeviuji své reklamni
konstrukce ¢i nosice. Vztahy s pronajimateli jsou upraveny vétSinou smlouvami na dobu urcitou,
proto existuje riziko, Ze po uplynuti dohodnuté doby nebudou smlouvy obnoveny, at uz z ddvodu
neochoty smlouvu prodlouZit ze strany pronajimatele nebo z dlvodu jinych omezeni branicich v
dalsim vyuZivani téchto reklamnich ploch. PfestoZe BigBoard Praha i Czech Outdoor dokazaly
v poslednich tfech letech prodlouzit v prlméru 99% najemnich smluv, existuje riziko, Ze koncici
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najemni smlouvy se nepodati obnovit. Zaroven existuje riziko, Ze nebude mozné najit adekvatni mista
pro nahradni reklamni plochy na prodej reklamniho prostoru, coz mlize mit dopad na sniZzeni pfijma z
reklam a s tim souvisejici schopnost Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisu.

2.1.5 Riziko zmény chovani cilovych zakaznika, adresata reklamnich sdéleni a
technologické riziko

Existuje riziko, Ze v pfipadé zmény potfeb a chovani na reklamnim trhu, zplsobené naptiklad novymi
technologiemi ¢i inovacemi na trhu venkovni reklamy, zménou chovani ¢i pohybu adresatl
reklamnich sdéleni nedokdZze Emitent dostatecné flexibilné a rychle zareagovat, coz by se mohlo
projevit na pfipadnych sniZzenych trzbach spolecnosti ve skupiné Emitenta a s tim souvisejici
schopnosti Emitenta splnit své zavazky z Dluhopisd.

2.1.6 Riziko ztraty vyznamnych klientt

Zadavatelé reklamy at uz v podobé reklamnich agentur nebo spole¢nosti samotnych jako primych
zadavatell reklamy také predstavuji zakladni stavebni kameny podnikani spolecnosti v ramci Skupiny
Emitenta. Ztrata, resp. ukonceni téchto vztahll mize mit za nasledek pokles pfijmU z reklam a pfimy
dopad na schopnost Emitenta splnit své zavazky z DluhopisU.

2.1.7 P¥irodni katastrofy

Zadnému odvétvi se nevyhybaji pFirodni katastrofy, které mohou mit znicujici dopad na chod viech
spolecnosti. Jedna se napriklad o katastrofy meteorologické, geologické Ci jiné, které by mohly
porusit reklamni zafizeni Emitenta. Tento seznam vSak nemusi byt zdaleka vycerpavajici. Je tfeba
pocitat s tim, Ze v pripadé jakékoliv pfirodni katastrofy mlzZe byt schopnost Emitenta splnit své
zavazky z Dluhopist vyrazné snizena.

2.1.8 Riziko nestabilniho prostredi eurozény

Soucasnd nestabilni situace v Evropé a nevyreSené otazky ohledné pomoci neimérné zadluzenym
¢lenim EU vystavuje i neclenské zemé Eurozoény riziku spojenému se strategii pomoci prodlouzenym
statem Eurozdény. V ptipadé neschopnosti statll EU, jako je Recko, splacet pljcky z Evropského
(finanéniho) stabilizaéniho mechanismu a s tim souvisejici potfeby finan¢ni vypomoci ze strany
ostatnich clenskych statli EU mUzZe dojit ke zhorseni podnikatelského prostredi a celkové ekonomické
situace jak v Ceské republice, tak v ostatnich statech EU, na kterych je Ceska republika obchodné
zavisld. Finanéni vysledky Emitenta by mohly byt negativné ovlivnény za zminénych okolnosti, stejné
jako v dusledku souvisejicich nafizeni, opatfeni a rozhodnuti, jak na Urovni ¢lenskych stat( EU, tak
ekonomickych subjektl v prostfedi podnikajicich.

2.1.9 Riziko zavislosti Emitenta na podnikani jeho dcefinych spolecnosti

Emitent provadi vlastni podnikatelskou cinnost (tj. dosahuje své pfijmy z prodeje zboZi nebo
poskytovani sluzeb), ale zaroven drzi, spravuje a pfipadné financuje Ucasti na jinych spolecnostech.
Dcetiné spolecnosti Emitenta se na celkovych konsolidovanych vynosech Emitenta podileji zhruba
50% (54% podle udajl z konsolidované ucetni zavérky Emitenta k 31. ¢ervenci 2012). Z toho dlvodu
je Emitent do urcité miry zavisly i na pfijmech z dividend a pfipadné z uroki z pljcek poskytnutych
dcefinym spolecnostem, které zavisi na Uspésnosti podnikani jeho dcefinych spolecnosti. Pokud by
dcefiné spolecnosti nedosahovaly ocekavané vysledky, mélo by to vliv na prijmy Emitenta a na jeho
schopnost splnit své zavazky z DluhopisU.

2.1.10 Riziko ztraty klicovych osob
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Klicové osoby Emitenta a spolecnosti ve Skupiné Emitenta, tj. clenové managementu a predevsim
senior managementu, spolupUsobi pfi vytvareni a uskute¢novani klicovych strategii Emitenta. Jejich
¢innost je rozhodujici pro celkové fizeni Emitenta a jeho schopnost zavadét a uskutecnovat tyto
strategie. Emitent véfi, Ze je schopen udrzet a motivovat tyto osoby, a to i pres silnou poptavku po
kvalifikovanych osobach v medidlnim sektoru. Emitent nicméné nemuze zarucit, Ze bude schopen
tyto klicové osoby udrZzet a motivovat. Jejich pfipadna ztrata by mohla negativné ovlivnit podnikani
Emitenta, jeho hospodarské vysledky a financni situaci.

2.1.11 Riziko Uniku informaci (strategie, nové produkty atd.)

Emitent zaméstndva osoby, které se podileji na pfipravé strategie celé Skupiny Emitenta, vytvareni
novych produktll a urcovani obchodniho sméru Emitenta a celé Skupiny Emitenta. V pfipadé Uniku
citlivych informaci o Emitentovi a / nebo spolecnostech ve Skupiné Emitenta, mdze dojit k ohrozeni
fungovani celé Skupiny Emitenta nebo ztraty jejiho dosavadniho postaveni na trhu, coz by mohlo ve
svém duUsledku pfinést zhorseni financnich vysledki Emitenta a spolecnosti plsobicich v ramci
Skupiny Emitenta.

2.1.12 Rizika spojena s pojisSténim majetku Emitenta

Emitent ma uzaviené majetkové pojisténi svych nejdlleZitéjsich aktiv. Emitent vSak nemuZe zarucit,
Ze naklady spojené s pripadnymi Zivelnymi &i jinymi nepredvidatelnymi udalostmi (jako napfiklad
pozar, povoden, zaplava, vichfice, krupobiti apod.) nebudou mit negativni dopad na jeho majetek a
hospodarskou a financni situaci, jelikoz pojisténi Emitenta neposkytuje plné kryti veskerych rizik
souvisejicich s majetkem ve vlastnictvi Emitenta.

2.1.13 Riziko zahajeni Sikanézniho insolvencniho Fizeni

Insolvencni zdkon stanovi, Ze dluznik je v GUpadku, jestlize ma vice véritell a penézité zavazky po dobu
del$i 30 dnd po |h(té splatnosti a tyto zavazky neni schopen plnit, pfipadné je-li predluzen.
Insolvencni fizeni Ize zahdjit jen na navrh, ktery je opravnén podat dluznik nebo jeho véfitel. Jde-li o
hrozici upadek, miZe insolvencni navrh podat jen dluznik.

| pres urcita opatreni, kterd maji zabranit neopodstatnénym a nepodlozenym navrh(m na zahajeni
insolvenéniho fizeni, nelze vyloucit, Ze takové navrhy budou podany. Insolvencni fizeni je zahajeno
soudni vyhlaskou, a to nejpozdéji do 2 hodin od doruceni insolvenéniho navrhu soudu. Od okamziku
zverejnéni vyhlasky az do rozhodnuti soudu o insolven¢nim navrhu (pokud soud nerozhodne jinak) je
dluznik povinen zdrZet se nakladani s majetkovou podstatou a s majetkem, ktery do ni mize nalezet,
pokud by mélo jit o podstatné zmény ve skladbé, vyuZiti nebo uréeni tohoto majetku anebo o jeho
nikoli zanedbatelné zmenseni. Dle Insolvenéniho zdkona rozhodne soud o insolvenénim navrhu
podaném tretimi osobami bezodkladné; presné;jsi IhGtu pro rozhodnuti zdkon nestanovi.

| presto, Ze omezeni tykajici se nakladani s majetkovou podstatou se netyka, mimo jiné, ukon(
nutnych k provozovani podniku v ramci obvyklého hospodafeni nebo k odvraceni hrozici $kody, nelze
vyloucit, Ze pokud bude neopodstatnény navrh na zahajeni insolvenéniho Fizeni poddn na Emitenta,
ten bude omezen po neurcitou dobu v dispozici se svym majetkem, coz by se mohlo negativné
projevit na financ¢ni situaci Emitenta a jeho vysledcich podnikani, a tedy i na mozZnosti splacet vynos z
Dluhopis(, pfipadné vyplatit nominalni hodnotu Dluhopis.

2.2 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K CESKE REPUBLICE

2.2.1 Politické, ekonomické, pravni a socialni faktory

Na vysledky podnikani a finanéni situaci Emitenta mohou mit nepfiznivy vliv faktory tykajici se Ceské
republiky, které nelze objektivné predvidat a které je moiné rozdélit na faktory politické,
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ekonomické, pravni a socialni. Zejména zmény v mife pravni regulace i ve vykladu pravni Gpravy ve
vztahu k Emitentovi mohou mit nepftiznivy vliv na podnikani a financni situaci Emitenta. Emitent
nemuZe vySe zminéné faktory jakkoliv ovlivnit, zejména pak nemuze zajistit, Ze politicky, ekonomicky
& pravni vyvoj v Ceské republice bude piiznivy ve vztahu k jeho podnikani.

2.2.2 Rizika spojena s vykonnosti ceské ekonomiky

Vzhledem k zaméfeni Emitenta vyhradné na cesky trh venkovni reklamy, je rlist zisku Emitenta do
znaéné miry spojen s vykonnosti této ekonomiky. Jakakoli zména hospodarské, regulatorni, spravni
nebo jiné politiky ¢eské vlady, jako? i politicky nebo hospodaisky vyvoj v Ceské republice, nad kterym
Emitent nemd kontrolu, by mohl mit vyznamny dopad na stav ekonomiky a tim i na podnikani,
hospodafskou a financni situaci Emitenta nebo na jeho schopnost dosahnout svych obchodnich cild.

2.2.3 Rizika spojena s mirou inflace, vysSe urokové miry a jejich zmény

Hospodarské vysledky Emitenta jsou ovliviiovany mirou inflace. Vyznamné zmény inflace nebo
urokové miry by mohly mit nepftiznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho finanéni situaci.

2.2.4 Rizika spojena s nepredvidatelnym vykladem ceskych danovych predpist

Neustale proménlivy vyklad danovych predpist ze strany financ¢nich Grad(l, nesoulad vyvoje ceského
a komunitarniho danového prava, prodlouzené Ihity pro splaceni dluznych zavazk(, jakoZ i moZnost
uloZeni vysokych pokut a jinych sankci, predstavuji pro jakoukoli ceskou spole¢nost, véetné Emitenta,
urcité danoveé riziko.

2.3 RIZIKOVE FAKTORY TYKAJICi SE DLUHOPISU

2.3.1 Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potenciélni investor do Dluhopisi si musi sam podle svych pomérl urcit vhodnost investice do
Dluhopist. Kazdy investor by mél predevsim:

(a) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému ocenéni Dluhopis, vyhod a rizik investice
do Dluhopis(, a ohodnotit informace obsazené v tomto Prospektu, nebo v jakémkoliv jeho
dodatku ¢i doplnéni, pfimo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pfistup k nim, a to vidy v
kontextu své konkrétni financni situace, investice do Dluhopist a jejiho dopadu do svych
investic a/nebo na své celkové investi¢ni portfolio;

(c) mit dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pfipraven nést vSechna rizika
investice do Dluhopis(;

(d) Uplné rozumét podminkam Dluhopist (pfedevsim Emisnim podminkam a tomuto Prospektu)
a byt sezndmen s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv pfislusného ukazatele nebo financniho
trhu;

(e) byt schopen ocenit (bud sdm nebo s pomoci finanéniho poradce) mozné scénare dalsiho

vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb nebo jinych faktord, které mohou mit vliv na jeho
investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.
2.3.2 Rizika vyplyvajici z moznosti dalSiho dluhového financovani

S vyjimkou omezeni vyplyvajicich z kap. 4.4.1 (Zdkaz zfizovat zajisténi) a kap. 4.4.2 (DodrZovani
finan¢nich ukazatelt) Emisnich podminek neexistuje Zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se
objemu a podminek jakéhokoli budouciho dluhového financovani Emitenta. Podle udajl
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z konsolidované ucetni zavérky Emitenta k 31. Cervenci 2012 je podil pljéek (dlouhodobych i
kratkodobych) vici celkovym aktivim 65%. Prijeti dalsiho dluhového financovani mlze v kone¢ném
disledku znamenat, Ze v prfipadé insolvenéniho fizeni budou pohledavky Vlastnikl dluhopist
z Dluhopisl uspokojeny v mensi mite, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo.
S rGstem dluhového financovani Emitenta také roste riziko, Ze se Emitent miZe dostat do prodleni
s plnénim svych zavazkd z Dluhopist.

2.3.3 Riziko likvidity

Emitent pozadal o pfijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP. Bez ohledu na kotaci
Dluhopisi nemUzZe existovat ujisténi, Ze se vytvofi dostatecné likvidni sekundarni trh s Dluhopisy,
nebo pokud se vytvofi, Ze takovy trh bude trvat. Skute¢nost, Ze Dluhopisy mohou byt kétovany na
volném trhu BCPP, nemusi nutné vést k vyssi likvidité kdétovanych Dluhopisii nez nekdtovanych
Dluhopist. V pfipadé nekétovanych Dluhopisti mlzZe byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz
muZe mit negativni dopad na jejich likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor
schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvatni trzni cenu.

2.3.4 Riziko dluhopisti s pevnou urokovou sazbou.

Vlastnik Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu
v dlisledku zmény trinich Urokovych sazeb. Zatimco je nomindlni Urokova sazba stanovend
v Emisnich podminkidch po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni drokova sazba na
kapitalovém trhu ("trzni trokova sazba") se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Urokové sazby se
také méni cena Dluhopisl s pevnou uUrokovou sazbou, ale v opacném sméru. Pokud se tedy trini
urokovd sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne na droven, kdy
vynos takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé. Pokud se trzni Urokova sazba
naopak snizi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla zvysi na Uroven, kdy vynos
takového Dluhopisu je pfiblizné roven trzni Urokové sazbé.

2.3.5 Riziko zdanéni

Potencialni kupujici nebo prodavajici Dluhopist by si méli byt védomi, Ze mohou mit povinnost
odvodu dané nebo jinych poplatkl v souladu s pravem c¢i zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k
prevodu Dluhopist, nebo jiného v dané situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k
dispozici Zadna oficialni stanoviska danovych Gradl nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim
jako jsou Dluhopisy. Potencidlni investofi by se nicméné neméli pfi ziskdvani, prodeji ¢i splaceni
Dluhopisl spoléhat na stru¢né a obecné shrnuti darfiovych otazek obsazené v tomto Prospektu, ale
méli by jednat podle doporuceni svych dafovych poradct ohledné jejich individudlniho zdanéni.
Zvazeni investovani podle rizik uvedenych v této ¢asti by mélo byt u€inéno minimalné po zvazeni
kap. 7 (Zdanéni a devizovd requlace v Ceské republice) tohoto Prospektu. Potencidlni investo¥i do
Dluhopist by si méli byt védomi toho, Ze pfipadné zmény danovych predpisi mohou zpUsobit, Ze
vysledny vynos z Dluhopis muiZe byt niZsi, neZ pivodné predpokladali, a/nebo Ze investorovi mlze
byt pti prodeji nebo splatnosti Dluhopis( vyplacena nizsi ¢astka, nez plivodné predpokladal.

2.3.6 Rizika vyplyvajici ze zmény prava

Emisni podminky Dluhopist se fidi pravem Ceské republiky platnym k datu tohoto Prospektu. Po datu
vydani Dluhopisti miZe dojit ke zméné pravnich predpisll, které se vztahuji na prava a povinnosti
vyplyvajici z Dluhopis(, a to pfipadné i se zpétnou ucinnosti. Emitent nemUze Cinit jakékoli zaruky
tykajici se dopad jakéhokoli soudniho rozhodnuti nebo zmény ceského prava nebo uredni praxe na
hodnotu Dluhopist po datu tohoto Prospektu.
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2.3.7 Riziko zakonnosti koupé Dluhopist

Potencialni investofi do Dluhopisl by si méli byt védomi, Ze koupé Dluhopisi mlze byt pfedmétem
zakonnych omezeni ovliviujicich platnost jejich nabyti. Ani Emitent ani Hlavni manaZer nema ani
neprebird odpovédnost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim kupujicim Dluhopisd, at jiz podle
jurisdikce jeho zaloZeni nebo jurisdikce, kde je ¢inny (pokud se lisi). Potencidlni kupujici se nemuze
spoléhat na Emitenta nebo na Hlavniho manaZera v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zdkonnosti nabyti Dluhopis(.
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3. INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Informace Dokument

Auditovana nekonsolidovana ucetni zdvérka (po | Vyrocni zprava spolecnosti Big Board Praha, a.s.
Fuzi 2 zaniklé spolec¢nosti) BigBoard Praha za rok |za rok koncici 31. prosince 2011
2011, podle ¢eskych uéetnich standard

Auditovana nekonsolidovana ucetni zdvérka (po | Vyrocni zprava spolecnosti Big Board Praha, a.s.
Fuzi 2 zaniklé spolecnosti) BigBoard Praha za rok |za rok koncici 31. prosince 2010
2010, podle ¢eskych ucetnich standardu

Auditovana ucetni zavérka (po Fuzi 1 zaniklé Vyroéni zprava spoleé¢nosti News Outdoor Czech
spoleénosti) News Outdoor za rok 2010/2011, Republic s.r.o. za rok konéici 30. ¢ervna 2011
podle ¢eskych ucetnich standardu

Auditovana ucetni zavérka (po Fuzi 1 zaniklé Vyrocni zprava spolecnosti News Outdoor Czech
spoleénosti) News Outdoor za rok 2009/2010, Republic s.r.o. za rok koncici 30. ¢ervna 2010
podle ¢eskych ucetnich standard

Elektronické adresy odkazovanych dokumenti
Vyrocni zprdva spolecnosti Big Board Praha, a.s. za rok koncici 31. prosince 2011:

http://www.bigboard.cz/dokumenty/vz bigboard praha 2011.pdf

Vyrocni zprava spole¢nosti Big Board Praha, a.s. za rok koncici 31. prosince 2010:

http://www.bigboard.cz/dokumenty/vz bigboard praha 2010.pdf

Vyrocni zprava spole¢nosti News Outdoor Czech Republic s.r.o. za rok koncici 30. ¢ervna 2011:

http://www.bigboard.cz/dokumenty/vz news outdoor czech republic 2011.pdf

Vyrocni zprava spole¢nosti News Outdoor Czech Republic s.r.o. za rok kon¢ici 30. ¢ervna 2010:

http://www.bigboard.cz/dokumenty/vz news outdoor czech republic 2010.pdf
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4. EMISNi PODMINKY

Tyto emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky“) upravuji prava a povinnosti Emitenta (jak je
tento pojem definovdn nize) a Vlastnikd dluhopist (jak je tento pojem definovan nize), jakoz i
podrobnéjsi informace o emisi nepodfizenych dluhopist (dale jen ,Dluhopisy”) splatnych v roce
2017, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté do 800 000 000 K¢ (osm set miliont korun
Ceskych), s pevnym urokovym vynosem ve vysi urcené podle kap. 4.5 téchto Emisnich podminek,
vyddvanych spole¢nosti BigBoard Praha, a.s., se sidlem Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18,
PSC 140 00, IC: 242 26 491, zaloZenou podle ¢eského prava, zapsanou v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 18563 (dale jen ,Emitent”).

Tyto Emisni podminky jsou podle zdkona o dluhopisech bezplatné zpfistupnény nabyvatellm
Dluhopist v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.bigboard.cz a déle také
v sidle Emitenta na adrese Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, v pracovni dny v dobé od
9:00 do 16:00 hodin a v Urcené provozovné (jak je definovana nize), na nosici informaci, ktery
investorim umoznuje reprodukci Emisnich podminek v nezménéné podobé a uchovani Emisnich
podminek tak, aby mohly byt vyuZivany alesporn do data splatnosti Dluhopis.

Nedojde-li ke zméné v souladu skap. 4.11.2 téchto Emisnich podminek, pak bude c¢innosti
administratora spojené svyplatami Urokovych ¢i jinych vynosl v souvislosti s Dluhopisy a
se splacenim Dluhopis( zajistovat pro Emitenta spolecnost J & T BANKA, a.s., se sidlem Praha 8,
PobFeini 297/14, PSC 18600, IC: 471 15 378, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 1731 (dale jen ,J&T Banka“), na zakladé podminek Smlouvy s
administratorem (dale jen ,Smlouva s administratorem”). Emitent mlZe povéfit vykonem sluzeb
administratora spojenych svyplatami Urokovych ¢&i jinych vynosd v souvislosti s Dluhopisy
a se splacenim Dluhopisl jinou nebo dalsi osobu s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti
(J&T Banka nebo takova jind osoba dale také jen ,Administrator”), a to na zakladé smlouvy s
administratorem (dale také jen ,,Smlouva s administratorem®). Stejnopis Smlouvy s administratorem
bude k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné
Administratora, jak je vymezena v kap. 4.11.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim dluhopist se
doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem obeznamili, nebot je dulezita mimo jiné i pro
fakticky pribéh vyplat Vlastnik(im dluhopis.

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 4.11.5 téchto Emisnich podminek, pak bude c¢innosti kotacniho
agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopisi na pfislusny regulovany trh pro Emitenta vykonavat
J&T Banka. Emitent mUZe povéfit vykonem sluzeb kotacniho agenta v souvislosti s pfijetim Dluhopist
na pfislusny regulovany trh jinou nebo dalsi osobu s ptislusSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti
(J&T Banka nebo takova jind osoba dale také jen ,Kota¢ni agent”). Emitent prostfednictvim
Kotacniho agenta pozadal o pfijeti DluhopisG na volny trh Burzy cennych papir( Praha, a.s.,
spole¢nosti se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha 1, Ceskd republika, 1ICO: 471 15 629, zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 1773 (déle jen ,,BCPP*).
Pokud generalni feditel BCPP rozhodne o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na volném trhu BCPP,
budou mit Dluhopisy pocinaje Datem emise (jak je tento pojem definovan niZe) nebo okolo tohoto
data status kdtovaného cenného papiru a cenného papiru pfijatého k obchodovani na regulovaném
trhu. K Datu emise (jak tento pojem definovdn nize) Cini v souladu se sazebnikem burzovnich
poplatkd naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopist k obchodovéani na volném trhu BCPP 50 000
K¢ (padesat tisic korun ¢eskych). Ro¢ni poplatky za obchodovani a vyporadani Dluhopist na volném
trhu BCPP nejsou BCPP uctovany.

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 4.11.8 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti agenta pro
vypoclty spojené s provadénim vypoctl ve vztahu k Dluhopisim pro Emitenta vykonavat J&T Banka.
Emitent mUlzZe povérit vykonem sluzeb agenta pro vypocty spojené s provadénim vypoctd
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v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dalsi osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové cinnosti
(J&T Banka nebo takova jind osoba ddle také jen ,Agent pro vypocty“).

Emisni podminky byly vyhotoveny v souladu se zdkonem ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon o dluhopisech”).

Prospekt Dluhopisd byl vyhotoven vsouladu se zdkonem ¢.256/2004 Sb., o podnikdni na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,Zakon o podnikani na kapitalovém trhu”)
a nafizenim Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/71/ES, pokud jde o udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni udaji ve formé
odkazu, zverejiiovani prospektl a Sifeni inzeratd, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen , Nafizeni”),
a schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky ¢&.j. 2012/11327/570, ke sp.zn. Sp/2012/152/572 ze dne
22. listopadu 2012, které nabylo pravni moci dne 22. listopadu 2012.

ISIN Dluhopisl je: CZ0003502312

Nazev Dluhopisu je ,,BIGBOARD 7,00 / 17“.

Vydani Dluhopist bylo schvaleno rozhodnutim pfedstavenstva Emitenta dne 29. fijna 2012.
4.1 OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

4.1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota, druh

Dluhopisy jsou vydany jako zaknihované cenné papiry, ve formé na dorucitele.

Dluhopisy jsou vydany v predpokladané celkové jmenovité hodnoté 800 000 000 K¢, kazdy Dluhopis
ve jmenovité hodnoté 1 K¢ (jedna koruna ceskd) a v ptipadé jejich pfrijeti k obchodovani na volném
trhu organizovaném BCPP budou kdétovanym cennym papirem a cennym papirem pfijatym
k obchodovani na regulovaném trhu. S Dluhopisy nejsou spojena Zadna predkupni ani vyménna
prava.

4.1.2 Vlastnici Dluhopist

Vlastnikem Dluhopisu je osoba, na jejimz Gctu vlastnika je Dluhopis evidovan v centralni evidenci
vedené Centralnim depozitafem cennych papir(, a.s., spolecnosti se sidlem Rybna 14, 110 05 Praha
1, Ceskd republika, 1CO: 250 81 489, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka B 4308, nebo v evidenci jiné osoby opravnéné nebo povérené vedenim
evidence zaknihovanych cennych papirli nebo jeji €asti vsouladu spravnimi predpisy Ceské
republiky, poptipadé v jiné zdkonem stanovené evidenci vlastnikl zaknihovanych cennych papird v
Ceské republice, ktera by tyto evidence nahradila (Centralni depozitai cennych papird, jakykoliv jeho
pravni ndstupce nebo jind osoba opravnénd nebo povérend vedenim evidence zaknihovanych
cennych papirtl nebo jeji ¢asti vsouladu s pravnimi predpisy Ceské republiky spole¢né déle jen
,Centralni depozitai“) (dale jen ,Vlastnik dluhopisti“). Jestlize zdkon nebo rozhodnuti soudu
doruc¢ené Emitentovi na adresu Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan v kap. 4.11.1
téchto Emisnich podminek) nestanovi jinak, budou Emitent a Administrator pokladat kaZzdého
Vlastnika dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provddét mu platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z
jakychkoli divod(l zapsany v evidenci Centralniho depozitare, jsou povinny o této skutecnosti a titulu
nabyti vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta, a to prostfednictvim oznameni
doruceného do Urcené provozovny (jak je tento pojem definovan v kap. 4.11.1 téchto Emisnich
podminek).

4.1.3 Prevoditelnost Dluhopist

Prevoditelnost Dluhopisii neni omezena, avSak pokud to nebude odporovat platnym pravnim
predpisim, mohou byt v souladu skap. 4.7.5 téchto Emisnich podminek prevody Dluhopisl
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pozastaveny pocinaje dnem bezprostfedné ndsledujicim po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty (jak je tento pojem definovan nize). K pfevodu Dluhopist dochazi zapisem tohoto prevodu
na uctu vlastnika v Centrdlnim depozitafti v souladu s platnymi prdvnimi predpisy a predpisy
Centralniho depozitare. V pripadé Dluhopisli evidovanych v Centrdlnim depozitafi na Gctu zakaznika
dochazi k prevodu takovych Dluhopis zapisem prevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi
pravnimi predpisy a predpisy Centralniho depozitare, s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen
neprodlené zapsat takovy prevod na Ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na Ucet zakaznika.

4.1.4 O0Oddéleni prava na vynos
Oddéleni prava na vynos Dluhopis(i od Dluhopisu se vylucuje.
4.1.5 Neékteré zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze bude vyplacet Urokové vynosy a splati jmenovitou hodnotu Dluhopisu
v souladu s témito Emisnimi podminkami.

4.1.6 Ohodnoceni financni zplsobilosti (rating)

Ani Emitentovi ani Dluhopisim nebylo udéleno ohodnoceni finanéni zpuUsobilosti (rating) Zadnou
ratingovou agenturou.

4.2 DATUM A zpUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ
4.2.1 Datum emise, Emisni kurz
Datum emise Dluhopisll je stanoveno na 28. listopadu 2012 (déle jen ,,Datum emise”).

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise ¢ini 100 % jejich jmenovité hodnoty (dale jen
»Emisni kurz“).

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych béhem Emisni |hlty, resp. Dodatecné emisni lhaty (jak
jsou tyto pojmy definovany nize) po Datu emise bude vidy uréen Emitentem tak, aby zohlednoval
prevazujici aktudlni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise ddle pfipocten odpovidajici alikvotni Gdrokovy vynos.

4.2.2 Zpusob a misto upisu Dluhopist

Cinnosti spojené svyddnim a umisténim Dluhopis@ bude jako hlavni manaZer emise zaji$fovat
J&T Banka (dale jen ,,Hlavni manazer”).

Predpokladany objem emise Dluhopist bude nabidnut prostfednictvim Hlavniho manazera (jak je
definovan ni%e) k Upisu a koupi (a) formou vefejné nabidky investorim v Ceské republice, a (b)
vybranym kvalifikovanym investorim (a ptipadné téz dalSim investordm za podminek, které v dané
zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uverejnit prospekt) v zahranici, a to vidy
v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Minimalni ¢astka, za kterou mlzZe jednotlivy investor upsat Dluhopisy, je 50 000 K¢ (padesat tisic
korun ceskych).

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsdnim na Ucet upisovatele v pfislusné evidenci vedené Centrdlnim
depozitdfem, respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci
Centralniho depozitare proti zaplaceni kupni ceny v K¢ za vyddvané Dluhopisy stanovené jako soucet
Emisnich kurz( vydavanych DluhopisU. Prislusné ¢astky uvedené v predchozi vété budou uhrazeny na
ucet Emitenta sdéleny Hlavnim manaZzerem za timto Ucelem investordm.

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou vydany v zaknihované podobé, nebudou upisovatellim
dorucovany zadné Dluhopisy v listinné podobé, ale bude jim doruceno (zejména za poufZiti
prostfedkll komunikace na dalku) ozndmeni o upsani Dluhopist (dale jen , Konfirmace upisu“) a
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jejich zaevidovani na pfislusném majetkovém uctu v evidenci vedené Centrdlnim depozitafem
respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitafe. Hlavni manaZer se dorudi Konfirmaci Upisu kaidému pfislusSnému upisovateli bez
zbyte¢ného odkladu po zaevidovani prislusného mnozZstvi Dluhopisi na majetkovém uctu takového
upisovatele v Centralnim depozitafi, nejpozdéji vsak do 10 (deseti) pracovnich dnl po takovém
zaregistrovani. Hlavni manaZer kazdému Zadateli o uUpis Dluhopisi pisemné v Konfirmaci uUpisu
oznami ¢astky pridélené pfisluSnému upisovateli.

4.2.3 Predpokladana celkova jmenovita hodnota Emise Dluhopisti, Emisni lhita a
Dodatecna emisni lhita

Pfedpokladana jmenovitda hodnota emise Dluhopisl ¢ini 800 000 000 K¢ (osm set milionl korun
ceskych).

Emisni Ih(ta pro upisovani dluhopist zacne béZet 0:00 k Datu emise a skonci 2 (dva) mésice po Datu
emise (dale jen ,Emisni lhtta“).

Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy, mUze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli
v pribéhu Emisni Ih(ty, a pfipadné i po uplynuti Emisni Ihity v prlibéhu dodatecné emisni lhity,
kterou Emitent pfipadné stanovi, oznami a uverejni v souladu s platnymi pravnimi predpisy (dale jen
,Dodatecna emisni Ihtita“).

Emitent je oprdvnén vydat Dluhopisy v mensim objemu, neZ byla pfedpokladana celkova jmenovitd
hodnota emise Dluhopis.

Emitent ma pravo k Datu emise ¢i v prlbéhu Emisni Ihidty, resp. Dodatecné emisni lhaty vydat
Dluhopisy ve vétsim objemu, neZ byl predpokladany objem emise Dluhopist. Rozhodne-li Emitent o
vydani Dluhopistd ve vétsim objemu neZ byl predpokladany objem emise, objem tohoto zvyseni
neprekroci 20% (dvacet procent) predpokladané jmenovité hodnoty emise Dluhopisu.

Emitent je opravnén vydavat emisi Dluhopist postupné (v transich), a to jak béhem Emisni Ihity, tak
i béhem Dodatecné emisni Ihdty (bude-li Dodatecna emisni lhita Emitentem stanovena).

Emitent je opravnén stanovit Dodate¢nou emisni Ih{tu i opakované.

Bez zbyteéného odkladu po uplynuti Emisni lhity a/nebo Dodatecné emisni lhaty oznami Emitent
Vlastniklim dluhopisG zplsobem stanovenym pfrislusnymi platnymi prdavnimi predpisy celkovou
jmenovitou hodnotu vsech vydanych Dluhopis(, avsak jen v pripadé, Ze takova celkova jmenovita
hodnota vsech vydanych Dluhopist je nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladand jmenovitd hodnota
emise Dluhopisd.

4.3 STATUS ZAVAZKU EMITENTA

Dluhopisy zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodfizené a nepodminéné zavazky Emitenta, které
jsou a vzdy budou vzajemné rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i vici vSem dalSim
soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zdvazki
Emitenta, u nichZ tak stanovi kogentni ustanoveni pravnich predpisli. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSsemi Vlastniky dluhopisl stejné.

4.3.1 Umorovaci fond

Nestanovi-li tyto Emisni podminky jinak, Emitent zfidi zvlastni fond predstavovany (i) prostfedky na
béZzném uctu vedeném u Spravce umorovaciho fondu (jak je definovan nize), a (ii) Dluhopisy
odkoupenymi Emitentem pred jejich splatnosti a vedenymi na majetkovém uctu vedeném Spravcem
umorovaciho fondu za uUcelem soustfedéni takovych financnich prostfedkd a Dluhopist ke kryti
zavazkl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist (dale jen ,Umofovaci fond“) a bude jej naplfiovat
v souladu s témito Emisnimi podminkami.
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Pocinaje mésicem nasledujicim po dni, kdy valnd hromada Emitenta schvalila hospodarsky vysledek
Emitenta za rok 2014 bude Emitent do tohoto fondu vklddat penéini prostfedky a/nebo Dluhopisy, a
to tak, aby hodnota Umorovaciho fondu dosdhla: (a) k 30. éervnu 2015, alespon 15% uUhrnné
jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych nebo nezrusenych Dluhopist, (b)
k 30. ¢ervnu 2016, alespon 25% uhrnné jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych
nebo nezrusenych Dluhopis(, a (c) k 30. ¢ervnu 2017, alespon 35% Uhrnné jmenovité hodnoty vSech
vydanych a dosud nesplacenych nebo nezrusenych Dluhopis(.

Hodnota Umorovaciho fondu je soucet vyse penéinich prostfedkld a jmenovitych hodnot vsech
Dluhopisi v Umorovacim fondu.

Pro odstranéni veskerych pochybnosti se vyslovné stanovi, Ze (i) Dluhopisy v Umofovacim fondu
budou povazovdny za vydané a dosud nesplacené Dluhopisy, pokud Emitent nerozhodl o jejich
zruSeni v souladu s kap. 4.6.5 téchto Emisnich podminek, a (ii) Dluhopisy zrusené podle kap. 4.6.5
téchto Emisnich podminek se nezapocitavaji do thrnné jmenovité hodnoty vsech vydanych a dosud
nesplacenych nebo nezrusenych Dluhopis( ve smyslu predchoziho odstavce.

Emitent nema povinnost zfidit Umorovaci fond a/nebo vklddat do Umorovaciho fondu financni
prostiedky a/nebo Dluhopisy dle této kap. 4.3.1, pokud nejpozdéji 30. ¢ervna 2015 ziska nékteré z
nasledujicich ratingovych ohodnoceni: (i) BBB- (nebo vyssi) od ratingové agentury Standard & Poor's,
divize spolecnosti The McGraw-Hill Companies, Inc., (ii) Baa3 (nebo vyssi) od ratingové agentury
Moody’s Investors Service, Inc., nebo (iii) BBB- (nebo vyssi) od ratingové agentury Fitch Investors
Service Inc.

Prostfedky v Umorovacim fondu bude spravovat Sprdvce umorovaciho fondu na zakladé zvlastni
smlouvy uzaviené mezi Spravcem umorovaciho fondu a Emitentem. Cinnosti Spravce umorovaciho
fondu bude pro Emitenta vykonavat J&T Banka. Emitent mlzZe povéfit vykonem sluzeb Spravce
umorovaciho fondu v souvislosti s Dluhopisy jinou nebo dalsi osobu s pfisluSnym opravnénim
k vykonu takové cinnosti (J&T Banka nebo takova jind osoba dale jen , Spravce umorovaciho fondu“).

4.4 DALSi ZAVAZKY EMITENTA
4.4.1 Zakaz zfizovat zajisténi

Emitent se zavazuje, Ze do doby splnéni vSech svych platebnich zavazk( vyplyvajicich z Dluhopis(
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami nezfidi ani neumozni
zfizeni zadného zajisténi jakychkoli svych Zavazkl (jak jsou definovany nize) zastavnimi nebo jinymi
obdobnymi pravy tfetich osob, kterd by omezila prdva Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu
majetku nebo pfijmim, pokud nejpozdéji soucasné se zfizenim takovych zastavnich prav nebo jinych
obdobnych prav tretich osob Emitent nezajisti, aby jeho zdvazky vyplyvajici z DluhopisG byly (i)
zajistény rovnocenné s takto zajistovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zplsobem schvélenym
usnesenim Schize (jak je definovana nize) podle kap. 4.14 téchto Emisnich podminek.

Ustanoveni predchoziho odstavce se nevztahuje na:

(a) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmim, jez jsou predmétem takovych
zastavnich nebo jinych obdobnych prav a jejichz dhrnna Ucetni hodnota v kterykoli okamzik
nepresahuje 60 mil K¢ (Sedesat milionl korun ¢eskych); nebo

(b) jakakoli zastavni nebo jind obdobnda prava tretich osob, jakd se obvykle poskytuji v ramci
podnikatelské cinnosti provozované Emitentem nebo zfizend v souvislosti s obvyklymi
operacemi Emitenta; nebo

(c) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob (stavajici ¢i budouci) vyplyvajici ze
smluvnich ujednani Emitenta existujicich k datu emise Dluhopis(; nebo
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(d) jakdkoli zastavni nebo jind obdobna prava vaznouci na obchodnim majetku Emitenta v dobé
jeho nabyti, nebo za Ucelem zajisténi Zavazk(l Emitenta vzniklych vyhradné v souvislosti
s pofizenim takového majetku nebo jeho ¢asti; nebo

(e) jakakoli zastavni nebo jind obdobna prava tretich osob vyplyvajici ze zakona nebo vznikla na
zakladé soudniho nebo spravniho rozhodnuti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek ,Zavazky” znamenaji zadvazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné
castky vyplyvajici z dluhového financovani, véetné rucitelskych zavazkl. Pro Gcely definice Zavazki
znamenaiji ,rucitelské zavazky” zavazky Emitenta za zavazky tretich osob z dluhového financovani ve
prospéch tretich osob mimo Skupinu ve formé rucitelského prohlaseni ¢&i jiné formy ruceni,
sménecného rukojemstvi Ci prevzeti spoleéného a nerozdilného zdvazku.

4.4.2 Dodrzovani finanénich ukazateld

Emitent se zavazuje zajistit, Ze od 31. prosince 2012 az do doby splnéni vSech svych platebnich
zavazkd vyplyvajicich z Dluhopisi vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi
podminkami bude ve vztahu k nému vzdy splnén nasledujici financni ukazatel:

(a) ukazatel Cisty dluh (jak je definovan nize) k EBITDA (jak je definovana nize) nesmi byt vy3si
nez 4,5.

Vyse uvedeny finan¢ni ukazatel bude poprvé kontrolovan podle Gdajd platnych k 31. prosinci 2012 a
poté vidy jednou rocné podle Udaji k poslednimu dni Géetniho obdobi Emitenta, na zakladé
auditované konsolidované rocni ucetni zavérky Emitenta vypracované v souladu s Mezinarodnimi
standardy Ucetniho vykaznictvi IFRS.

Emitent zpfistupni Vlastnikdim dluhopis( jednou roéné zpravu o
(i) plnénijeho zavazkd z Dluhopis(, a
(i) plnéni finan¢niho ukazatele uvedeného pod pism. (a) vyse,

a to zpUsobem stejnym jako tyto Emisni podminky a spolecné se zpristupnénim Emitentovych ro¢nich
zprav podle ptislusnych pravnich predpist a téchto Emisnich podminek.

4.4.3 Dalsi zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze do doby spInéni vSech svych platebnich zdvazk( vyplyvajicich z Dluhopis(
vydanych a dosud nesplacenych v souladu s témito Emisnimi podminkami bez pfedchoziho schvaleni
usnesenim Schiize podle kap. 4.14 téchto Emisnich podminek:

(a) nezméni ani nezrusi hlavni predmét svého podnikani (s vyjimkou zmén vyvolanych vylu¢né
zménou pravnich predpist), bude ve viech podstatnych ohledech zachovavat rozsah svého
podnikatelského oprdvnéni, a bude zachovavat v platnosti vSechna povoleni a licence
nezbytné k fadnému vykonu své hlavni podnikatelské ¢innosti a/nebo plnéni svych zavazky;

(b) neprovede jakoukoli pfeménu, ani se nebude Ucastnit jakékoli pfemény ¢i jakékoli obdobné
transakce obdobné povahy nebo ucink( podle jakéhokoli pravniho radu, ani neprodd, nevlozi
do zdkladniho kapitalu jiné spolecnosti, jakymkoli zplisobem neprevede, nezastavi nebo neda
do najmu svij podnik ani jeho cast;

(c) neproda, nedaruje ani jinak nezcizi, ani nepronajme (a zajisti, aby ani zddna spolecnost, ktera
je nebo se stane soucasti skupiny Emitenta, neprodala, nedarovala ani jinak nezcizila, ani
nepronajala) vramci jednoho roku jednou nebo vice smlouvami nebo sérii souvisejicich
smluv sva aktiva (nebo jakoukoli jejich ¢ast), pokud by souhrnnd zlstatkova hodnota aktiv
v kazdém jednotlivém pfipadé (pocitano ve vztahu k jedné smlouvé i sérii souvisejicich
smluv) presahla ¢astku ve vysi 40 mil K¢ (Ctyticet milion( korun Ceskych;
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(d)

(e)

(f)

neproda ani jinak nezcizi (a zajisti, aby ani Zddna spolecnost, ktera je nebo se stane soucasti
konsolidaéniho celku Emitenta, neprodala ani jinak nezcizila) jednou nebo vice smlouvami
nebo sérii souvisejicich smluv svou majetkovou ucast v jakékoli Podstatné spolecnosti. Tento
zavazek se nevztahuje na prodeje a prevody majetkovych Ucasti v ramci konsolida¢niho celku
Emitenta;

bude fadné a vcas plnit veskeré své informacni povinnosti, které jako emitent Dluhopisti ma
nebo bude mit vii¢i Ceské narodni bance, Centralnimu depozitafi, BCPP a/nebo Vlastnikdim
dluhopist podle platnych pravnich piedpist Ceské republiky a téchto Emisnich podminek, a
zajisti, ze veskeré finanéni vykazy, které je Emitent povinen predkladat Ceské narodni bance,
BCPP a/nebo Vlastnikdim dluhopis@i podle platnych pravnich predpist Ceské republiky a
téchto Emisnich podminek, budou Vlastnikim dluhopist téZz zpfistupnény na webovych
strankach Emitenta; a

zajisti, Ze jeho rocni ucetni zdvérka (konsolidovand i nekonsolidovana) bude auditovana
nékterou z nasledujicich spoleénosti: (i) Ernst & Young Audit, s.r.o., (i) KPMG Ceska
Republika Audit, s.r.o., (iii) PricewaterhouseCoopers Audit s.r.o., nebo (iv) Deloitte Audit
s.r.o., popfipadé spoleénosti opravnénou k vykonu auditorské ¢&innosti na Uzemi Ceské
republiky, kterd se stane pravnim nastupcem nékteré z uvedenych spolecnosti, poptipadé
pfevezme veskerd podstatnd prava, povinnosti a obchodni vztahy nékteré z uvedenych
spolec¢nosti.

Pro ucely téchto Emisnich podminek ,Podstatné spole¢nosti” znamena

(a)  spole¢nosti Czech Outdoor s.r.o. (ICO: 241 99 427, se sidlem Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC
140 00) a BigMedia, spol. s r.o. (ICO: 264 79 451, se sidlem Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18,
PSC 140 00), nebo

(b)  jakoukoli dalsi spolecnost, kterd se v budoucnu stane soucasti konsolida¢niho celku Emitenta
(anebo bude splnovat k danému dni prislusné podminky pro jeji zafazeni do konsolida¢niho
celku Emitenta), pokud hodnota jejich aktiv vykdzand v Ucetnictvi ke konci posledniho
ukonéeného ucetniho obdobi pfesahne hodnotu 300 000 000 K¢ (tfi sta miliond korun ¢eskych)
nebo vyse jejich trzeb za posledni ucetni obdobi dosahla ¢astku 200 000 000 K¢ (dvé sté
miliond korun c¢eskych).

4.4.4

Vyklad ucetnich termint

Pro ucely vykladu ustanoveni uvedenych v této kap. 4.4 budou mit nize uvedené pojmy nasledujici
vyznam:

,Cisty dluh” znamena, ve vztahu k pfislu$nému datu,

(a)

(b)

soucet veskerych urocenych dluhovych zavazk(, které jsou (i) zajisténé, (ii) rovhocenné (pari
passu) zavazkim z Dluhopist a (iii) nadfizené zdvazkim z Dluhopisii (pro vylouceni
pochybnosti, nepficitaji se zavazky k prislusnému datu jakkoliv podfizené zdvazk(m
z Dluhopis(l, zavazky, které se stanou nebo mohou stat podfizenymi zavazkim z Dluhopist
teprve v budoucnu a/nebo zavazky z pfipadné Emitentem vydanych podfizenych dluhopist),

snizeny o
(i) penize a penézni ekvivalenty (Cash and cash equivalents) a (ii) soucet jmenovitych hodnot

viech nesplacenych Dluhopisl v drZzeni Emitenta a nezruSenych podle kap. 4.6.5 téchto
Emisnich podminek

»EBITDA” znamenad, ve vztahu k pfislusnému datu, provozni zisk za pfislusné ucetni obdobi pred
odecétenim urokd, dani, odpis a amortizace (Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization); pokud nebude EBITDA ve vykazu zisk( a ztrat uvadéna vyslovné, bude urcena jakou
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soucet Provozniho vysledku hospodareni (Operating profit) a Odpisl (Depreciation and amortization
expense).

VysSe uvedené ukazatele, jakozZ i ostatni Ucetni terminy a finanéni ukazatele pouzité v této kap. 4.4,
které nejsou pfimo definovany v této kap. 4.4, budou stanoveny na zdkladé auditované
konsolidované rocni Ucetni zavérky Emitenta vypracované v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi IFRS. Pokud nebude nékterd z poloZek, kterd tvofi zaklad pro vypocet téchto
ukazatell, pfimo zjistitelnd z konsolidovanych ucetnich vykaz( nebo z prilohy konsolidované ucetni
zavérky, poskytne Emitent takové polozky ze své Ucetni evidence. Pro odstranéni pochybnosti, neni-li
vyslovné uvedeno jinak, vSechny ucetni kategorie a ¢astky se rozumi bez dané z pridané hodnoty.

Pro obdobi do 1. bfezna 2012 do 31. prosince 2012 budou data pro urceni ukazatele EBITDA a
ostatnich poloZek z vykazu ziskd a ztrat stanovena podle nasledujiciho vzorce: Ukazatel za pfislusné
obdobi / pocet dnl v obdobi * 365.

4.5 UROKOVY VYNOS
4.5.1 Zpusob uroceni, Vynosova obdobi
Dluhopisy jsou Urocéeny pevnou urokovou sazbou ve vysi 7,00% p. a.

Urokové vynosy budou nar(istat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi (jak je definovéno nize)
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje. Urokové vynosy budou
vyplaceny za kazdé Vynosové obdobi pololetné zpétné, vzdy 28. kvétna a 28. listopadu kazdého roku
(dale jen ,Den vyplaty uroku“), a to v souladu s kap. 4.7 téchto Emisnich podminek a se Smlouvou
s administratorem.

Prvni platba Grokovych vynost bude provedena 28. kvétna 2013.

,Vynosovym obdobim“ se pro Ucely téchto Emisnich podminek rozumi jedno Sestimési¢ni obdobi
pocinajici Datem emise (véetné) a koncici v poradi prvnim Dnem vyplaty uroku (jak je definovan nize)
(tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici Sestimési¢ni obdobi pocinajici Dnem
vyplaty uroku (véetné) a koncici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty Uroku (tento den vyjimaje), az do
Dne splatnosti dluhopist (jak je definovan nize). Pro Ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového
obdobi se Den vyplaty uroku neposouvd v souladu s konvenci Pracovniho dne (jak je tento pojem
definovan v kap. 4.7.2 téchto Emisnich podminek).

4.5.2 Konvence pro vypocet troku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisim za obdobi kratsi 1 (jednoho) roku se
pouzije urokové konvence pro vypocet uUroku ,Standard BCK 30E/360“, (tzn. Zze pro uéely vypoctu
urokového vynosu se ma ta to, Ze jeden rok ma 360 (tfistasedesat) dni a 12 (dvanact) mésicl, a kazdy
mésic ma 30 (tficet) dni.

4.5.3 Stanoveni Urokového vynosu

Castka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi 1 (jednoho) béiného
roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokové sazby
(vyjadiené desetinnym &islem). Castka Grokového vynosu piisluejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli
obdobi kratsi 1 (jednoho) béZného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového
Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) a pfislusného zlomku dni
vypocteného dle konvence pro vypocet Uroku uvedené v kap. 4.5.2 téchto Emisnich podminek.

Celkova castka urokového vynosu ze vsech Dluhopist jednoho Vlastnika dluhopist se zaokrouhluje
na celé halére dold.

4.5.4 Konec uroceni
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Dluhopisy prestanou byt droéeny Dnem splatnosti Dluhopist (,Dnem splatnosti dluhopisa” se
rozumi Den konecné splatnosti dluhopist i Den pfed¢asné splatnosti dluhopist (jak jsou definovany
nize)), ledaze by po splnéni viech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem
neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipadé bude naddle narUstat urokovy vynos pfi
shora uvedené urokové sazbé az do (a) dne, kdy Vlastnikim dluhopisli nebo jejich zastupcim budou
vyplaceny veskeré k tomu dni v souladu s Emisnimi podminkami splatné ¢astky nebo (b) dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim dluhopisli, Ze obdrZel veskeré Ccastky splatné v souvislosti
s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti
plateb, a to podle toho, kterd z vySe uvedenych skutecnosti nastane dfive.

4.6 SPLACENi A ODKOUPENi DLUHOPISU
4.6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pred¢asnému splaceni Dluhopisli nebo k jejich odkoupeni Emitentem a zaniku
zpUsobem stanovenym nize, bude celd jmenovitd hodnota Dluhopisl splacena jednorazové dne
28. listopadu 2017 (dale jen ,,Den koneéné splatnosti dluhopisti“), a to v souladu s kap. 4.7 Emisnich
podminek a Smlouvou s administratorem.

4.6.2 Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Emitent je opravnén na zakladé svého rozhodnuti fadné ozndmeného Vlastnikim dluhopist
v souladu s kap. 4.13 téchto Emisnich podminek nejméné 30 (tficet) dnd pfed kazdym Dnem vyplaty
uroku (jak je tento pojem definovan nize), avsak nejdrive k datu 3. (tfetiho) vyroci Data emise, ucinit
Dluhopisy predcasné splatnymi.

Oznameni Emitenta o predcasné splatnosti Dluhopist uc¢inéné podle této kap. 4.6.2 je neodvolatelné
a zavazuje Emitenta k predcasnému splaceni vsech DluhopisG v souladu stémito Emisnimi
podminkami. V takovém ptipadé Emitent splati postupem podle kap. 4.7 téchto Emisnich podminek
v Den vyplaty drokd bezprostiedné nasledujici po ozndmeni Vlastnikim dluhopist podle této kap.
4.6.2 jmenovité hodnoty vSech vydanych a dosud nesplacenych Dluhopisl spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym udrokovym vynosem.

Celkova Castka urokového vynosu ze vsech Dluhopisti jednoho Vlastnika dluhopist se zaokrouhluje
na celé halére dolG.

4.6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikt dluhopist

Vlastnici dluhopisi nejsou opravnéni zadat predc¢asnou splatnost Dluhopisi pfede Dnem konecné
splatnosti Dluhopis( s vyjimkou predcasného splaceni v souladu s kap. 4.9, 4.14.4.1 a 4.14.4.2 téchto
Emisnich podminek.

4.6.4 Odkoupeni Dluhopist

Za podminek nize uvedenych je Emitent opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat jakymkoli zplsobem
za jakoukoli cenu.

4.6.5 Zruseni Dluhopisti odkoupenych Emitentem

Dluhopisy odkoupené Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drZet v majetku
Emitenta a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku ozndmenim dorucenym
Administratorovi. V pfipadé rozhodnuti Emitenta o zaniku jim odkoupenych Dluhopisli prava a
povinnosti z takovych Dluhopis( bez dalsiho zanikaji v den uréeny Emitentem.

4.6.6 Domnénka splaceni

V pripadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi celou castku jmenovité hodnoty Dluhopisi a
narostlych urokovych vynosl (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist
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v souladu s ustanovenimi kap. 4.5, 4.6, 4.9, 4.14.4.1 a 4.14.4.2 téchto Emisnich podminek, vSsechny
zdvazky Emitenta z Dluhopisli budou pro ucely kap. 4.4 téchto Emisnich podminek povaZovany za
pIné splacené ke dni pFipsani pfislusnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora.

4.6.7 Dispozice s prostiedky na uctu u Administratora

S prostredky, které Emitent uhradi na Ucet u Administratora za ucelem vyplaty Urokového vynosu
z Dluhopisli nebo splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi neni Emitent opravnén disponovat (s
vyjimkou urokovych vynosl z nich) a Administrator je vsouladu s Emisnimi podminkami pouZije
k vyplaté Vlastnikdim dluhopisQ.

4.6.8 Zavazek Emitenta splatit dluznou ¢astku

Emitent se zavazuje splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisli a vynos (pfipadné pomérnou ¢ast vynosu,
jedna-li se o predcasné splaceni) Dluhopist zplisobem a na misté uvedeném v Emisnich podminkach.

4.7 PLATEBNi PODMINKY
4.7.1 Meéna plateb
Emitent se zavazuje vyplacet Urokové vynosy a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist vylucné v K¢.

Urokové vynosy budou vypldceny a jmenovitd hodnota DluhopisG bude splacena Vlastnikim
dluhopisli za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami a danovymi, devizovymi a jinymi
pFislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky platnymi a G¢innymi v dobé provedeni pfisluiné
platby a v souladu s nimi.

Pokud bude v Ceské republice zavedena jako zakonnd ména euro, budou €astky v eskych korunach
nahrazeny v souladu s pfislusnymi prdvnimi predpisy ¢dstkami v eurech, a to ke dni zavedeni eura
jako zakonné mény Ceské republiky, a to na zakladé pFepoctu oficidlnim sménnym kurzem. Poéinaje
dnem prevodu na euro bude Emitent provadét platby jakychkoli ¢astek dluznych podle téchto
Emisnich podminek vyhradné v euro. Zavedeni eura jako zdkonné mény Ceské republiky nebude mit
za nasledek Upravu nebo zménu téchto Emisnich podminek ani se nedotkne povinnosti Emitenta
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek.

4.7.2 Den vyplaty

Vyplaty drokovych wvynosli a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou provadény
prostfednictvim Administratora k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach (kazdy takovy den
podle smyslu dale také ,Den vyplaty troku” nebo ,Den konecné splatnosti dluhopisi” nebo ,Den
predcasné splatnosti dluhopisti“ nebo kazdy z téchto dni také ,Den vyplaty”). Pfipadne-li Den
vyplaty na jiny nez Pracovni den, vznikne Emitentovi povinnost zaplatit predmétné ¢astky v nejblizsi
nasledujici Pracovni den, aniz by byl povinen platit Urok nebo jakékoli jiné dodatecné castky za takovy
¢asovy odklad.

»Pracovnim dnem“ se pro ucely téchto Emisnich podminek rozumi jakykoliv kalendafni den (vyjma
soboty a nedéle), v némi# jsou banky v Ceské republice a Centralni depozitaf béiné otevfieny pro
vefejnost a v némz se provadi vypofadani mezibankovnich plateb v Ceskych korundch, pfipadné jiné
zakonné méné Ceské republiky, kterd by ¢eskou korunu nahradila.

4.7.3 Urceni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
4.7.4 Urokové vynosy

Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet urokové vynosy z Dluhopisd, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopist u
Centralniho depozitare ke konci dne, ktery predchazi o 30 (tficet) dnd pfislusny Den vyplaty Groku
(dale jen ,Rozhodny den pro vyplatu uroku“, kazda takova osoba dale jen , Opravnéna osoba“).
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,Datum ex-kupdn“ je den bezprostredné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu Uroku. Pro Ucely
uréeni prijemce uUrokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k pfevodim
Dluhopis( ucinénym v kalendarni den, na ktery pripada Datum ex-kupdn tykajici se takové platby,
nebo kdykoli po tomto dni.

4.7.5 Jmenovita hodnota

Neni-li v Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou
hodnotu Dluhopis(, jsou osoby, které budou evidovany jako Vlastnici dluhopisd u Centralniho
depozitare, ke konci dne, ktery predchazi o 30 (tficet) dnl Den splatnosti dluhopisd (dale jen
»,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty”, kazda takova osoba déle také jen , Opravnéna
osoba“). , Datum ex-jistina“ je den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni
jmenovité hodnoty. Pro Ucely ureni prijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou Emitent ani
Administrator prihlizet k pfevodim Dluhopist ucinénym v kalendafni den, na ktery pripada Datum
ex-jistina, nebo kdykoli po tomto dni. Pokud to nebude odporovat platnym pravnim predpisim,
mohou byt prevody vSech Dluhopist pozastaveny pocinaje Datem ex-jistina aZz do prislusného Dne
vyplaty, pficemZ na vyzvu Administratora je Vlastnik dluhopisti povinen k takovému pozastaveni
prevodl poskytnout potfebnou soucinnost.

4.7.6 Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet
vedeny u banky v clenském staté Evropskych spolecenstvi podle instrukce, kterou pfislusna
Opravnénad osoba sdéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny vérohodnym zplsobem
nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. Instrukce bude mit formu podepsaného
pisemného prohldseni (s urfedné ovéfenym podpisem nebo podpisy), které bude obsahovat
dostatecnou informaci o vySe zminéném Gc¢tu umoznujici Administratorovi platbu provést a v pripadé
pravnickych osob bude doplnéna o origindl nebo ufedné ovérenou kopii platného vypisu
z obchodniho rejstfiku prijemce platby ke Dni vyplaty ne starsi 3 (tfi) mésicd (takova instrukce spolu
s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a ostatnimi pfipadné pfislusnymi prilohami dale
také jen ,Instrukce”). Instrukce musi byt vobsahu a formé vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyZzadovat dostatecné uspokojivy dlikaz o
tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi dorucen taktéz nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd
prede Dnem vyplaty. V tomto ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predloZeni
plné moci v ptipadé, Ze za Opravnénou osobu bude jednat zastupce, a (ii) dodatecné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, kterd v souladu s jakoukoliv pfislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni (jiz je Ceska republika smluvni stranou) uplatfiuje
narok na danové zvyhodnéni, je povinna dorucit Administratorovi, spolu s Instrukci jako jeji nedilnou
soucast doklad o svém danovém domicilu a dalsi doklady, které si mGze Administrator a ptislusné
danové organy vyzadat. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent
provéfovat sprdavnost a uUplnost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za Skody
zpUsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou
takové Instrukce. V ptipadé origindla cizich ufednich listin nebo Uredniho ovéreni v ciziné si
Administrator mizZe vyzadat poskytnuti pfislusného vyssiho nebo dalsiho ovéreni, resp. apostily dle
haagské umluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantni). Administrator mlize ddle Zadat, aby
veskeré dokumenty vyhotovené v cizim jazyce byly opatfeny Urednim prekladem do c¢eského jazyka.
Pokud Instrukce obsahuje vSechny nélezZitosti podle této kap. 4.7.6, je Administratorovi sdélena v
souladu s touto kap. 4.7.6 a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje poZadavkiim této kap. 4.7.6, je
povaZzovdana za fadnou.

Zavazek vyplatit kterykoli urokovy vynos nebo splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za
splnény radné a vcas, pokud je pfislusna castka poukdzana Oprdavnéné osobé v souladu s fadnou
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Instrukci podle této kap. 4.7.6 a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky (i)
pfipsana na Ucéet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li
se o platbu v ceskych korunach nebo o platbu v méné, ktera ¢eskou korunu nahradi (bude-li v ni
provadéno zuctovani prostiednictvim clearingového centra Ceské narodni banky) nebo (ii) odepsana
z Uc¢tu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné méné nez v ceskych korundch (s vyjimkou mény,
ktera ¢eskou korunu nahradi, bude-li v ni provadéno zucétovani prostfednictvim clearingového centra
Ceské nérodni banky). V pfipadé, 7e zuctovani plateb ve méné, ktera eskou korunu nahradi, nebude
provadéno prostfednictvim clearingového centra Ceské ndrodni banky, pak zavazek splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopisu se povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je prislusna castka
poukdzana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci podle této kap. 4.7.6 a pokud je nejpozdéji
v pfislusny den splatnosti takové ¢astky odepsana z uctu Administratora. Pokud kterdkoli Opravnéna
osoba nedodala Administratorovi fadnou Instrukci v souladu s touto kap. 4.7.6 Emisnich podminek,
pak se zavazek splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu povaZzuje vici takové Opravnéné osobé za
splnény radné a vcas, pokud je prislusna castka poukdzana Opravnéné osobé v souladu s Ffadnou
Instrukci podle této kap. 4.7.6 a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti) Pracovnich dnl ode dne, kdy
Administrator obdrZel Fadnou Instrukci pfipsana na uUcet banky takové Opravnéné osoby
v clearingovém centru Ceské narodni banky, resp. odepsana z U¢tu Administratora, jedna-li se o
platbu v jiné méné neZz v ceskych korundch (podle toho co je relevantni), pficemz plati, Ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za ¢asovy odklad.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpoZzdéni vyplaty jakékoli dluzné ¢astky zplsobené
tim, Ze (i) Opravnénd osoba véas nedodala fddnou Instrukci nebo dalsi dokumenty nebo informace
poZzadované v této kap. 4.7.6, (ii) takova Instrukce, dokumenty nebo informace byly neupiné,
nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo zplsobeno okolnostmi, které nemohl
Emitent nebo Administrator ovlivnit, a Oprdvnéné osobé v takovém pripadé nevznika zadny narok na
jakykoli doplatek ¢i urok nebo jiny vynos za takto zplsobeny ¢asovy odklad pfislusné platby.

Celkovd castka urokového vynosu ze vsech Dluhopisli Vlastnika duhopisli vyplacend Vlastnikovi
dluhopisli se zaokrouhluje na celé haléfe dolG.

4.7.7 Zména zplsobu a mista provadéni plateb

Emitent spolecné s Administratorem je opravnén rozhodnout o zméné zpUsobu a mista provadéni
vyplat, pfiCemzZ takova zména nesmi zpUsobit Vlastnikim dluhopist Ujmu. Toto rozhodnuti bude
Vlastnikdim dluhopist oznameno v souladu s kap. 4.13 téchto Emisnich podminek.

4.8 ZDANENI

Informace o zdanéni obsahuje kap. 7 (Zdanéni a devizovd regulace v Ceské republice) tohoto
Prospektu.

4.9 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENIi ZAVAZKU
4.9.1 Pripady neplnéni zavazku

Pokud nastane kterdkoli z niZze uvedenych skutecnosti a takovd skutec¢nost bude trvat (kazda
z takovych skutec¢nosti dale také jen ,,Pfipad neplnéni zavazki“):

(a) Prodleni s penézitym plnénim

Jakakoli platba souvisejici s Dluhopisy nebude vyplacena déle nez 5 (pét) Pracovnich dnl po
dni jeji splatnosti; nebo

(b) Poruseni jinych zdvazk( z Emisnich podminek
Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij podstatny zavazek (jiny nez uvedeny vyse v odst.

(a) této kap. 4.9.1) vyplyvajici z téchto Emisnich podminek (véetné zavazkd uvedenych v kap.
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(c)

(d)

(f)

(9)

4.4 téchto Emisnich podminek) a takové poruseni zlstane nenapraveno déle neZ 30 (tficet)
dnl ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem
dluhopisu (ktery nebyl k takovému datu splacen nebo odkoupen nebo zrusen) dopisem
dorucenym Emitentovi nebo Administratorovi do mista Ur¢ené provozovny; pro odstranéni
pochybnosti se stanovi, Ze pripadné nesplnéni financnich ukazatelll podle kap. 4.4.2 se
povazuje za napravené, pokud je napraveno ve vySe uvedené |hité takovym zplisobem, ktery
pokud by nastal pfed datem pfislusnych ucetnich vykaz( (z nichz nesplnéni financnich
ukazatell plyne), by znamenal splnéni téchto financ¢nich ukazatel(; nebo

Neplnéni ostatnich zdvazkd Emitenta (Cross-Default)

Jakékoli Financ¢ni zavazky (jak je definovan nize) Emitenta (i) nebudou uhrazeny ve splatnosti
nebo béhem jakékoli plvodné stanovené dodatecné Ihlity splatnosti (tzv. grace period) nebo
nahradni Ihlty dodate¢né dohodnuté s véfitelem, popf. nedojde k jiné dohodé s véfitelem o
dobé splatnosti téchto Financnich zavazkd, nebo (ii) jakykoli takovy Finanéni zdvazek bude
prohlasen za splatny pred plvodnim datem splatnosti v disledku existence pfipadu poruseni
(jak je definovan v prislusné smlouvé, jejiz stranou je Emitent).

Pfipad poruseni dle tohoto odst. (c) nenastane, pokud Uhrnna vyse Financnich zavazkd dle
bodu (i) nebo (ii) vySe je nizsi nez 100 000 000 K¢ (sto miliont korun ceskych) (nebo
ekvivalent uvedené ¢astky v jiné méné nebo ménach). Pfipad poruseni uvedeny v tomto odst.
(c) rovnéz nenastane, kdyZz Emitent v dobré vife a fddné namitd zdkonem predepsanym
zpUsobem neexistenci povinnosti plnit co do jeji vyse nebo ddvodu a platbu uskutecni
ve Ih(té ulozené pravomocnym rozhodnutim prislusného soudu nebo jiného organu, kterym
byl uzndn povinnym tuto povinnost plnit.

Pro ucely téchto Emisnich podminek , Finanéni zavazky” znamenaji jakykoli zavazek nebo
zavazky Emitenta k penézitému plnéni vyplyvajici z (i) bankovnich a jinych Gvér a pujcek a
k nim nalezejicich pfrislusenstvi, (ii) vSech ostatnich forem dluhového financovani, (iii)
swapovych smluv, terminovanych ménovych a Urokovych obchod( a ostatnich derivat( a (iv)
jakychkoli ruc¢eni poskytnutych Emitentem; nebo

Platebni neschopnost, likvidace, insolvence apod.

Nastane jakakoli nize uvedend udélost a tato udalost bude trvat po dobu delsi nez 30 (tficet)
Pracovnich dni: (i) Emitent se stane platebné neschopnym, zastavi platby svych zavazkd
a/nebo neni schopen po delsi dobu plnit své splatné zavazky, nebo (ii) je jmenovan
insolvencni spravce nebo likvidator ve vztahu k Emitentovi nebo k jakékoli ¢asti jeho majetku,
aktiv nebo pfijmd, nebo (iii) Emitent na sebe podad insolvencni navrh nebo navrh na
moratorium, nebo (iv) bude zjistén Upadek nebo hrozici Upadek Emitenta jakymkoli soudem,
nebo (v) insolvencni navrh bude pfislusSnym soudem zamitnut pro nedostatek majetku
dluznika, nebo (vi) pfislusSnym soudem bude vydano pravomocné rozhodnuti nebo bude
pfijato platné usneseni o zruseni Emitenta s likvidaci, nebo (vii) bude realizovdno zastavni
nebo jiné obdobné pravo treti osoby, které by omezilo prdvo Emitenta k jeho souc¢asnému
nebo budoucimu majetku nebo pfijmam, jehoz celkova hodnota presahuje ¢astku 60 mil. K¢
(Sedesat milion korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v jakékoli jiné méné), nebo (viii) bude
realizovano exekucni fizeni na majetek Emitenta pro vymozeni pohledavky, jejiz celkova
hodnota presahuje ¢astku 60 000 000 K¢ (Sedesat miliond korun ceskych) nebo ekvivalent
v jakékoliv jiné méné); nebo

ZruSeni kotace

Dluhopisy pfestanou byt z rozhodnuti Emitenta kétovanymi cennymi papiry; nebo

Premény
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V disledku premény Emitenta, kde bude Emitent vystupovat jako zUcastnénd osoba
(zejména slouceni, splynuti, pfevod jméni na spolecnika, rozdéleni ¢i odstépeni), prejdou
zavazky z Dluhopist na osobu, ktera vyslovné nepfijme (pravné platnym a vynutitelnym
zpUsobem) vSechny zdvazky Emitenta vyplyvajici z Dluhopisl, s vyjimkou pfipadd, kdy (i)
takové prevzeti zdvazkl Emitenta z Dluhopis vyplyva ze zdkona (pficemZ o tomto ucinku
takového slouceni, splynuti nebo rozdéleni neni rozumnych pochyb); nebo (ii) Schlize predem
takovou preménu Emitenta schvali; nebo

(h) Nevytvoreni Umorovaciho fondu
Emitent porusi svou povinnost dle kap. 4.3.1 téchto Emisnich podminek; pak:

muze kterykoli Vlastnik dluhopisti dle své Uvahy pisemnym ozndmenim urenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Urcené provozovny (ddle jen ,,Oznameni o predc¢asném
splaceni”) poZadat o predcasné splaceni jmenovité hodnoty vsech Dluhopisd, jejichZ je vlastnikem, a
dosud nevyplaceného Uroku narostlého na téchto Dluhopisech v souladu s kap. 4.5 téchto Emisnich
podminek, ke Dni predcasné splatnosti dluhopist, ledaze se Dluhopisy stanou splatné dfive na
zakladé kogentniho ustanoveni zakona (v takovém pfipadé se postupuje podle pfislusnych
kogentnich ustanoveni zdkona).

4.9.2 Splatnost predcasné splatnych Dluhopist

VSechny castky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi dluhopist dle posledniho odstavce
kap. 4.9.1 téchto Emisnich podminek se stdvaji splatnymi k poslednimu Pracovnimu dni v mésici
nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik dluhopis dorucil Administratorovi do Urcené provozovny
prislusné Oznameni o predcasném splaceni uréené Emitentovi (takovy den, vedle jinych dn0 takto
oznacenych v téchto Emisnich podminkach, také , Den pfedcasné splatnosti dluhopisti”).

4.9.3 Zpétvzeti Oznameni o pred¢asném splaceni Dluhopisti

Oznameni o predcasném splaceni mlzZe byt jednotlivym Vlastnikem dluhopist vzato zpét, avsak jen
ve vztahu k jim vlastnénym Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doru¢eno Administratorovi na adresu Urfené provozovny dfive, nez se pfislusné ¢astky stavaji
podle predchozi kap. 4.9.2 téchto Emisnich podminek splatnymi. Zpétvzeti Ozndmeni o pfed¢asném
splaceni vsak nema vliv na Oznameni o pfed¢asném splaceni ostatnich Vlastnikl dluhopis(.

4.9.4 Dalsi podminky predcasného splaceni Dluhopist

Pro predcasné splaceni Dluhopist podle této kap. 4.9 se jinak pfimérené pouZiji ustanoveni kap.
4.7 téchto Emisnich podminek.

4.10 PROMLCENI

Prava z Dluhopist se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy mohla byt poprvé uplatnéna.
4.11 ADMINISTRATOR, KOTACNIi AGENT A AGENT PRO VYPOCTY

4.11.1 Administrator a Uréena provozovna

Nedojde-li ke zméné v souladu skap. 4.11.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem
J&T Banka, a.s. a urena provozovna a vyplatni misto Administratora (dale jen ,,Uréena provozovna“)
jsou na nasledujici adrese:

J & T BANKA, a.s.
Pobrezni 297/14
18 600 Praha 8
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4.11.2 Dalsi a jiny Administrator a jina Ur€ena provozovna

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli jmenovat jiného nebo dalSiho Administratora a urcit jinou nebo
daldi Urcenou provozovnu Administratora. Jakoukoli takovou zménu oznami Emitent Vlastnikim
dluhopisi zpGsobem uvedenym v kap. 4.13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv takova zména
nabude Gcinnosti uplynutim Ihaty 15 (patnacti) kalendarnich dnl ode dne takového oznameni, pokud
v takovém oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv
zména, kterd by jinak nabyla uUcinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dnl pred nebo po Dni
vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy, nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém
Dni vyplaty.

Zmény predpokladané touto kap. 4.11.2 nesméji zplisobit Vlastniklim dluhopist ajmu.
4.11.3 Vztah Administratora k Vlastniktiim Dluhopist

Administrator jednd v souvislosti s pInénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem
jako zastupce Emitenta ajeho pravni vztah k Vlastnikim dluhopistd vyplyvd pouze ze Smlouvy s
administratorem.

4.11.4 Kotacni agent

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 4.11.5 téchto Emisnich podminek, je Kotacnim agentem J&T
Banka.

4.11.5 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalsiho Kotacniho agenta. Tato zména vsak
nesmi zpUsobit Vlastnikim dluhopisG Gjmu.

4.11.6 Vztah Kotacniho agenta a Vlastniki dluhopisti

Kotacni agent jednd v souvislosti s plnénim povinnosti Kotacniho agenta jako zastupce Emitenta
a neni v zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisd.

4.11.7 Agent pro vypocty

Nedojde-li ke zméné v souladu s kap. 4.11.8 téchto Emisnich podminek, je Agentem pro vypocty
J&T Banka.

4.11.8 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoliv jmenovat jiného nebo dalSiho Agenta pro vypocty. Tato zména
vSak nesmi zpusobit Vlastnikm dluhopist djmu.

4.11.9 Vztah Agenta pro vypocty a Vlastnikl dluhopist

Agent pro vypocty jedna v souvislosti s plnénim povinnosti Agenta pro vypocty jako zastupce
Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky dluhopisu.

4.12 ZMENY A VZDANI SE NAROKU

Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnikd dluhopisti dohodnout na (i) jakékoli zméné
kteréhokoli ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vylu¢né o zménu formalni, vedlejsi
nebo technické povahy, je-li provedena k opravé ziejmého omylu nebo je vyZzadovana platnou pravni
Upravou a (ii) jakékoli jiné zméné a vzdani se narokd z jakéhokoli poruseni nékterého z ¢lankd
Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nazoru Emitenta a Administratora nezplsobi
Vlastnikdm dluhopist tjmu.
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4.13 OZNAMENI

Jakékoli oznameni Vlastnikim dluhopisd dle Emisnich podminek bude platné, pokud bude
uverejnéno v ¢eském jazyce na webovych strankach Emitenta www.bigboard.cz v ¢asti, v niZ Emitent
uvefejiiuje informace o jim vydavanych Dluhopisech. Stanovi-li kogentni pravni predpisy pro
uverejnéni nékterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zpUsob, bude takové
oznameni povazovdno za platné uverejnéné jeho uverejnénim predepsanym pfisluSnym pravnim
predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejriovano vice zpUsoby, bude se za datum
takového ozndmeni povazovat datum jeho prvniho uverejnéni.

Jakékoli ozndmeni Emitentovi ve smyslu téchto Emisnich podminek bude radné ucinéno, pokud bude
doruéeno na adresu:

BigBoard Praha, a.s.
Stétkova 1638/18
140 00 Praha 4
Ceska republika

nebo na jakoukoli jinou adresu, jeZz bude Vlastnikim dluhopisli ozndmena zplsobem popsanym
v predchozim odstavci této kap. 4.13.

4.14 SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU
4.14.1 Pusobnost a svolani Schiize
4.14.1.1 Prdvo svolat Schuzi

Emitent nebo Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopisi mohou svolat schiizi Vlastnik( dluhopist
(dale jen ,Schtize”), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolecnych zdjmech Vlastnikd dluhopisl, a to v
souladu s Emisnimi podminkami. Naklady na organizaci a svolani Schiize hradi svolavatel, pokud
prislusné pravni predpisy nestanovi jinak. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik dluhopisli nebo Vlastnici
dluhopis(, je povinen nejpozdéji v den uverejnéni oznameni o konani Schlize (viz kap. 4.14.1.3
Emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi (resp. i Emitentovi, jedna-li se o Schlzi svolavanou
Vlastnikem dluhopis(i nebo Vlastniky dluhopist) Zadost o obstarani dokladu o poctu vSech Dluhopist
opravnujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusné evidence emise
Dluhopis(, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit Administratorovi zdlohu na naklady souvisejici s
jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Rddné a véasné doruceni 7adosti dle vy$e uvedeného bodu (i) a
Uhrada zalohy na naklady dle bodu (ii) vySe jsou predpokladem pro platné svolani Schlize. Svolava-li
Schizi Vlastnik dluhopisG nebo Vlastnici dluhopist, je Emitent povinen poskytnout k tomu veskerou
nutnou soucinnost.

4.14.1.2 Schuize svoldvand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlzi v pripadech uvedenych nize v této kap. 4.14.1.2 a
dalsich pripadech stanovenych aktualné platnymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy (dale jen
»Zmény zasadni povahy“):

(a) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek;
(b) navrhu na pfeménu Emitenta;
(c) navrhu na uzavfeni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o prevodu zisku (dle pfislusnych

ustanoveni ceského prava) bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je;

(d) navrhu na uzavieni smlouvy, na jejimz zakladé dochazi k dispozici s podnikem nebo jeho
Casti, bez ohledu na to, kterou smluvni stranou Emitent je, za predpokladu, Ze mize byt
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ohroZeno fadné a véasné splaceni Dluhopist nebo vyplaceni vynosu DluhopisU;

(e) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm) dni ode
dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno;

(f) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisi z obchodovani na evropském regulovaném
trhu nebo zahrani¢nim trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném
staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor; nebo

(g) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit schopnost Emitenta plnit zavazky vyplyvajici
z Dluhopis(.

4.14.1.3 Ozndmeni o svoldni Schize a odvoldni Schize

Oznameni o svoldni Schize je svolavatel povinen uverejnit podle kap. 4.13 téchto Emisnich
podminek, a to ve Ih(té nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dnl prede dnem konani Schize. Je-li
svolavatelem Vlastnik dluhopist nebo Vlastnici dluhopis(, jsou povinni ozndmeni o svolani Schiize ve
stejné lhaté dorucit také Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Oznameni o svolani Schlize musi
obsahovat alespori (i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznaéeni Dluhopist, minimalné v
rozsahu nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pfricemz
mistem konani Schiize mlze byt pouze misto v Praze, datum konani Schiize musi pfipadat na den,
ktery je Pracovnim dnem a hodina konani Schlize nesmi byt dfive nez v 11:00 hod., (iv) program
jednani Schiize, véetné pfipadného navrhu zmény Emisnich podminek a jejich zdlvodnéni a (iv) den,
ktery je Rozhodnym dnem pro tUcast na Schizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich
usneseni uvedenych v ozndmeni o jejim svolani. ZaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednani schiize vlastnikd, Ize na této schlzi rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vsech
Vlastnika dluhopist.

Pokud odpadne dlivod pro svolani Schlize, bude odvoldna stejnym zplsobem, jakym byla svolana, a
to nejpozdéji sedm (7) dnli pred datem jejiho konani.

4.14.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schtize a hlasovat na ni
4.14.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Schize je oprdvnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik dluhopist, ktery byl evidovan jako
Vlastnik dluhopist v evidenci Centrdlniho depozitare ke konci dne, ktery o 7 (sedm) dnl predchazi
den konani pfislusné Schlze (dale jen ,Rozhodny den pro ucast na Schiizi“), pfipadné ta osoba, ktera
prokaze potvrzenim od osoby, na jejimZ uctu byl pfislusny pocet Dluhopist evidovan v evidenci
Centralniho depozitafe v Rozhodny den pro Ucast na Schizi, Ze je Vlastnikem dluhopisli a tyto jsou
evidovany na uctu prvé uvedené osoby z dlvodu jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle
predeslé véty musi byt o obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K prevodim Dluhopist
uskuteénénym po Rozhodném dni pro Ucast na Schiizi se nepfihlizi.

4.14.2.2 Hlasovaci pravo

Kazdy Vlastnik dluhopist, ktery je opravnén k Ucasti na Schizi, ma takovy pocet hlast z celkového
poctu hlasu, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis(, které ma takovy Vlastnik
dluhopisi ve svém majetku, a celkovou jmenovitou hodnotou vydanych a nesplacenych Dluhopis(
k Rozhodnému dni. K Dluhopisim v majetku Emitenta, které nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu kap. 4.6.5 téchto Emisnich podminek, se pro uUcely ustanoveni zdkona a téchto Emisnich
podminek upravujicich Schiizi nepfihlizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spolec¢ného zastupce,
nemuze Spolecny zastupce (je-li osobou opravnénou k ucasti na Schizi a k hlasovani na ni) vykonavat
hlasovaci pravo.
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4.14.2.3 Ulast dalsich osob na Schizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schlze, a to bud osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Dale
jsou opravnéni Ucastnit se Schlize zastupci Administratora, Spoleény zastupce (jak je definovan nize)
(neni-li jinak osobou opravnénou k ucasti na Schlzi) a hosté prizvani Emitentem a/nebo
Administratorem.

4.14.2.4 U&ast na Schiizi s vyuZitim prostfedki komunikace na ddlku

V oznameni o svolani Schlize mlze Emitent stanovit organizacni a technické podminky, za kterych se
Vlastnici dluhopisti mohou ucastnit Schiize s vyuzitim elektronickych prostfedkl umoznujicich primy
dalkovy prenos Schlize obrazem a zvukem a/nebo pfimou dvousmérnou komunikaci mezi Schiizi a
Vlastnikem dluhopist. Vlastnik dluhopisu, ktery vyuZije prava podle takto stanovenych podminek, se
povaZuje za pfitomného na Schuzi.

4.14.3 Prubéh Schiize, rozhodovani Schlize
4.14.3.1 Usndsenischopnost Schiize

Schize je usnasenischopna, pokud se ji Ucastni Vlastnik dluhopisi nebo Vlastnici dluhopist
opravnény/opravnéni na této Schizi hlasovat, pficemzZ jmenovitd hodnota jim/jimi vlastnénych
Dluhopis( predstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty vydanych a dosud
nesplacenych Dluhopis(l, nestanovi-li tyto Emisni podminky a pravni predpisy jinak. Pfed zahdajenim
Schize poskytne Emitent, sdm nebo prostiednictvim Administratora, informaci o poctu vsech
Dluhopis, jejichZz vlastnici jsou v souladu stémito Emisnimi podminkami opravnéni se Schize
Ucastnit a hlasovat na ni.

4.14.3.2 Predseda Schiize

Schlizi svolané Emitentem predseda predseda jmenovany Emitentem. Schlizi svolané Vlastnikem
dluhopisti nebo Vlastniky dluhopisi predseda predseda zvoleny prostou vétsinou pritomnych
Vlastnikd dluhopisli, s nimiZz je spojeno pravo na prislusné Schlzi hlasovat, pficemz do zvoleni
predsedy predseda Schlizi osoba urcenda svolavatelem a volba pfedsedy musi byt prvnim bodem
programu Schize, kterou nesvolava Emitent.

4.14.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mliZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce a povéfit jej
¢innostmi podle ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech (dale jen ,Spolecny zastupce“).
Takového Spolecného zastupce miize Schilize odvolat stejnym zplsobem, jakym byl zvolen.

4.14.3.4 Rozhodovdni Schiize

Schiize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. Usneseni, jimz se (i) schvaluje navrh
podle kap. 4.14.1.2 pism. (a) téchto Emisnich podminek nebo (ii) ustavuje ¢i odvolava Spolecny
zastupce, je zapotiebi souhlas alespon % (tfi ¢tvrtin) hlas pritomnych Vlastnikl dluhopis(, s nimiz je
dle kap. 4.14.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci prdvo. Ostatni usneseni jsou pfijata,
jestlize pro né hlasovala prosta vétSina hlast pfitomnych Vlastnikl dluhopist, s nimiz je dle
kap. 4.14.2 téchto Emisnich podminek spojeno hlasovaci pravo.

ZéaleZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize, lze na této Schuazi
rozhodnout jen za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnik( dluhopis.

4.14.3.5 Odroceni Schize a ndhradni Schize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schlize usnasenischopna, pak
bude takova Schize bez dalsiho rozpusténa. Tim neni dotéeno pravo Emitenta nebo Vlastniki
dluhopisli svolat novou Schiizi novou, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami.
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Pokud byla Schlize svolana za Ucelem rozhodnuti o0 zméné Emisnich podminek a pokud béhem jedné
hodiny od stanoveného zacatku Schlize neni tato Schiize usnasenischopnad, pak bude takova Schiize
bez dalsiho rozpusténa. Je-li to nadale potfebné, svolavatel svola nahradni Schizi tak, aby se konala
do 6 (Sesti) tydni ode dne, na ktery byla svolana puUvodni Schlize. Konani nahradni Schlze
s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniklim dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnu
ode dne, na ktery byla svoldna puvodni Schiize. Nahradni Schiize je schopna se usnaset bez ohledu
na podminky uvedené v kap. 4.14.3.1 téchto Emisnich podminek.

4.14.4 Néktera dalsi prava Vlastnikt dluhopist
4.14.4.1 Dasledek hlasovadni proti nékterym usnesenim Schiize

Jestlize Schlize souhlasila se Zménami zdsadni povahy, pak osoba, ktera byla jako Vlastnik dluhopist
opravnéna k Ucasti a hlasovani na Schizi dle kap. 4.14.2 téchto Emisnich podminek a podle zapisu z
této Schiize hlasovala na Schizi proti navrhu usneseni Schize nebo se pfislusné Schlize nezucastnila
(dale také jen ,Zadatel“), mGie do 30 (tficeti) dnd od uvefejnéni usneseni pfisluiné Schiize
poZadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopis(, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro
Gcast na Schizi a které od takového okamziku nezcizila, jakoz i pomérného uUrokového vynosu k
takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami a dosud nevyplaceného.
Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnil ode dne zpFistupnéni usneseni Schiize
podle kap. 4.14.5 té&chto Emisnich podminek pisemnym ozndmenim (dale také jen , Zadost”) uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse uvedené
astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnG po dni, kdy byla Zadost doru¢ena Administratorovi (takovy
den, vedle jinych dnl takto oznadenych vtéchto Emisnich podminkach, také ,Den pFedcasné
splatnosti dluhopist“).

Pokud Schlize projednavala nékterou ze Zmén zasadni povahy, musi byt o Ucasti na Schlzi a o
rozhodnuti Schiize pofizen notarsky zapis. Pokud Schlize s nékterou z téchto Zmén zasadni povahy
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch Vlastnikd dluhopis(, ktefi se Zménou zasadni
povahy soubhlasili, a pocty kust Dluhopis(, které kazdy z téchto Vlastnik(l dluhopisti ma ke dni, ktery
je Rozhodnym dnem pro ucast na Schizi ve smyslu kap. 4.14.2.1 téchto Emisnich podminek, ve svém
vlastnictvi.

4.14.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti Dluhopisu

Nesouhlasi-li Schlze se Zménami zasadni povahy uvedenymi v kap. 4.14.1.2 pism. (b) aZ (g) téchto
Emisnich podminek, pak mize Schlize soucasné rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent
postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je Emitent povinen predcasné splatit tém Vlastnikim
dluhopisd, ktefi o to pozadaji (dale také jen ,Zadatel”), jmenovitou hodnotu Dluhopis(i a pomérnou
¢ast urokového vynosu narostlého k takovym Dluhopisiim v souladu s témito Emisnimi podminkami a
dosud nevyplaceného. Zadost dle predchozi véty je tfeba ucinit pisemnym oznamenim (dale také jen
,Zadost”) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Emitent
je povinen v takovém pfipadé splatit Zadateli pFislusnou €astku zplsobem a na mist&, které pro
splaceni Dluhopisu stanovi tyto Emisni podminky nejpozdéji do 30 (tficeti) dnl ode dne doruceni
Zadosti (takovy den, vedle jinych dnd takto oznagenych v téchto Emisnich podminkach, také ,Den
predcasné splatnosti dluhopisti”).

4.14.4.3 NdleZitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusd Dluhopis, jichz se Zadost tyka. Zadost musi byt pisemna,
podepsand osobami, opravnénymi jménem Zadatele jednat, pficemz jejich podpisy musi byt ufedné
ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihité dorucit Administratorovi na adresu Uréené provozovny
i veSkeré dokumenty poZzadované pro provedeni vyplaty podle kap. 4.7 téchto Emisnich podminek.
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4.14.5 Zapis z jednani

O jednani Schlize poftizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povérené osoby ve |hité 30
(tficeti) dnl ode dne konani Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera
takova Schize prijala. Pokud je svolavatelem Schiize Vlastnik dluhopisli nebo Vlastnici dluhopist, pak
musi byt zapis ze Schize dorucen nejpozdéji ve Ih(té 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schiize rovnéz
Emitentovi na adresu Urcéené provozovny. Emitent je povinen do 30 (tficeti) dnd ode dne konani
Schlize uverejnit vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplsobem, kterym uverejnil tyto Emisni podminky.
Zapis ze Schize je Emitent povinen uschovat do doby promlceni prav z Dluhopis(. Zapis ze Schlize je
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti v béZné pracovni dobé v Uréené provozovné.
Ustanoveni kap. 4.14.4.1 téchto Emisnich podminek o povinnosti vyhotoveni notéarskych zapist tim
neni dotéeno.

4.15 ROZHODNE PRAVO, JAZYK A ROZHODOVANIi SPORU

Dluhopisy jsou vydavany na zakladé platnych a Gcinnych pravnich predpist Ceské republiky, zejména
na zakladé Zakona o podnikani na kapitdlovém trhu a Zdkona o dluhopisech.

Prdva a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist se budou Fidit a vyklddat v souladu s pravem Ceské
republiky.

Tyto Emisni podminky mohou byt preloZeny do anglic¢tiny, pfipadné i do dalSich jazykd. V takovém
pripadé, pokud dojde k rozporu mezi rliznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

Jakékoli prfipadné spory mezi Emitentem a Vlastniky dluhopisl vyplyvajici z Dluhopist, téchto
Emisnich podminek nebo s nimi souvisejici budou feSeny Méstskym soudem v Praze.
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TATO STRANA BYLA UMYSLNE PONECHANA PRAZDNA
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5. INFORMACE O EMITENTOVI

5.1 ODPOVEDNE OSOBY

Tento Prospekt pfipravila a vyhotovila a za Udaje v ném uvedené je odpovédna spole¢nost BigBoard
Praha, a.s., kterd jako osoba odpovédna za Prospekt prohlasuje, Ze pfi vynalozeni veskeré prfimérené
péce jsou podle jejiho nejlepsiho védomi Udaje uvedené v Prospektu v souladu se skuteénosti a ze v
ném nebyly zamléeny Zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

BigBoard Praha, a.s.

-4
Ing. Richard Fuxa

Predseda predstavenstva

ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY
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5.2 OPRAVNENI AUDITORI

Ovéreni (a) mimoradné ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do 6. bfezna 2012
vypracovanych v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy a (b) mezitimni konsolidované ucetni zavérky
Emitenta za obdobi 1. bfezna 2012 do 31. ¢ervence 2012 vypracované v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi IFRS provedla, v souladu se zakonem ¢. 524/1992 Sb. o auditorech a
Komote auditor@i Ceské republiky, v platném znéni, a Mezindrodnimi auditorskymi standardy a
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditord Ceské republiky, spole¢nost KPMG Ceska
Republika Audit, s.r.o., se sidlem Pobtezni 648/1a, 18600 Praha 8, ktera je ¢lenem Komory auditor(
Ceské republiky a je drzitelem opravnéni &islo 071.

Auditorem odpovédnym za ovéreni vySe uvedenych Ucetnich vykaz( byl auditor Ing. Milan Blaha,
osvédceni €. 2007.

Vyroky auditora k vyse uvedenym ucéetnim vykazim byly bez vyhrad.

Ve zpravé auditora k mimoradné ucéetni zavérce za obdobi od 1. bfezna 2012 az 6. bifezna 2012
auditor upozornil, Ze (a) Emitent vykazoval zdporny vlastni kapital ve vysi -252 tis. K¢ a Ze (b) dne 6.
cervna 2012 jediny spolecnik spolecnosti rozhodl o pfiplatku mimo zakladni kapitdl spole¢nosti a to
ve vysi 199 900 tis. K¢, ktery byl k datu sestaveni mimoradné Gcetni zavérky zcela splacen.

Zpravy o auditu tykajici se vySe uvedenych Gcéetnich vykazl jsou uvedeny v tomto Prospektu a jsou
rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta na adrese Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00.

5.3 VYBRANE FINANCNi UDAJE

Nasledujici tabulky uvadi prehled hlavnich historickych ukazateld Emitenta. Udaje vychazi z (a)
auditované mimoradné ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do 6. bfezna 2012
vypracované v souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy (pficemz se jedna o vybrané ukazatele a soucty
jednotlivych polozek se tak nemusi rovnat) a (b) z auditované mezitimni konsolidované ucetni
zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31. Cervence 2012 vypracované v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.

Hlavni historické ukazatele Emitenta

FINANCNI UDAJE Z ROZVAHY
vychdzejici z auditované mimoradné ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do
6. bfezna 2012 vypracované v souladu s ¢eskymi Ucetnimi standardy
(v tisicich K¢)

k 6. bfeznu 2012 k 1. bfeznu 2012

AKTIVA CELKEM 904 535 200
Dlouhodoby majetek 870439 -
Dlouhodoby finan¢ni majetek 870 240 -
Obézna aktiva 34 096 200
Kratkodoby finanéni majetek 34 096 200
PASIVA CELKEM 904 535 200
Zakladni kapital 200 200
Vlastni kapital -252 200
Cizi zdroje 904 787 -
Kratkodobé zavazky 304 787 -
Bankovni Uvéry a vypomoci 600 000 -
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FINANCNI UDAJE Z VYKAZU zISKU A ZTRATY

vychazejici z auditované mimoradné Ucetni zavérky Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do

6. bfezna 2012 vypracované v souladu s ¢eskymi Ucetnimi standardy
(v tisicich K¢)

1. bfezna 2012 - 6. bfezna 2012

Trzby
Odpisy

Provozni vysledek hospodareni
Finanéni vysledek hospodareni
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi

0
0

-448
-4
-452

FINANCNi UDAJE Z KONSOLIDOVANEHO VYKAZU O FINANCNI POzICI

vychazejici z auditované mezitimni konsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
1. bfezna 2012 do 31. Cervence 2012 vypracovanych v souladu s Mezinarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi IFRS

(v tisicich K¢)

k 31. ¢ervenci 2012

Vznik

Dlouhodoba aktiva
Pozemky, budovy a zafizeni
Goodwill
Ostatni nehmotna aktiva
OdloZené danové pohledavky

Podily U¢tované ekvivalenéni metodou

Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva
Pohledavky z obchodnich vztah( a
ostatni pohledavky
Splatné dariové pohledavky
Penézni prostfedky a penézni
ekvivalenty

Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Kapital a rezervni fondy

Zakladni kapital

Rezervni fondy

Vysledek hospodateni minulych let
Vlastni kapital celkem

Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé pujcky
OdloZené danové zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Kratkodobé zavazky

669 742
35838
765 039
10598
32086
1513303

140 649
17 657
81688

239994

1753 297

200

199 900
3629
203 729

1109 703
223703
1333 406

200
200
200
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Zavazky z obchodnich vztah( a ostatni

. 175041 -

zavazky
PUjcky 31443 -
Splatné danové zdvazky 9678 -
Kratkodobé zavazky celkem 216 162 --
Zavazky celkem 1549 568 --
Pasiva celkem 1753297 200

FINANCNI UDAJE Z KONSOLIDOVANEHO VYKAZU O UPLNEM VYSLEDKU ZA OBDOBI
vychazejici z auditované mezitimni konsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
1. bfezna 2012 do 31. cervence 2012 vypracovanych v souladu s Mezindrodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi IFRS

(v tisicich K¢)

1. bfezna 2012 - 31. cervence 2012

Vynosy 285051
Naklady na prodej -172 160
Pfidana hodnota 112 891
Ostatni provozni vynosy 1066
Osobni ndklady -34 397
Odpisy -33 079
Zisk / (ztrata) z prodeje pozemkd, budov a zafizeni -262
Provozni vysledek hospodareni 46 219
Financ¢ni vynosy 38
Finan¢ni naklady -40 267
Financni vysledek hospodareni -40 229
Podil na zisku pfidruzenych spolecnosti a spolecnych

o 764
podnik{
Zisk pred zdanénim 6754
Dan z pfijmu -3125
Zisk za ucetni obdobi 3629
Ostatni Uplny vysledek za uéetni obdobi (po zdanéni) -
Uplny vysledek celkem za tGéetni obdobi 3629
Zisk pripadajici na:
vlastniky materské spolec¢nosti 3629
nekontrolni podily --
Zisk za ucetni obdobi 3629
Uplny vysledek celkem pfipadajici na:
vlastniky matefské spolecnosti 3629
nekontrolni podily --
Uplny vysledek celkem za tGéetni obdobi 3629
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FINANCNi UDAJE Z KONSOLIDOVANEHO PREHLEDU O PENEZNICH TOCICH

vychazejici z auditované mezitimni konsolidované ucetni zavérky Emitenta za obdobi od
1. bfezna 2012 do 31. cervence 2012 vypracovanych v souladu s Mezindrodnimi standardy

ucetniho vykaznictvi IFRS
(v tisicich K¢)

1. bfezna 2012 - 31. cervence 2012

Penézni toky z provozni ¢innosti
Zisk za ucetni obdobi

Upravy o:
Dan
Zisk pred zdanénim
Odpisy
Zisk/ztrata z prodeje pozemk(, budov a zafizeni
Cisté urokové naklady
Upravy o ostatni nepenézni operace
Zmény pracovniho kapitalu
(zvyseni)/snizeni pohledavek z obchodnich vztahi a
ostatnich pohleddvek
Zvyseni/(snizeni) zavazkl z obchodnich vztah( a ostatnich
zavazkU

Penéini prostiedky ziskané z provozni ¢innosti
Zaplacené uroky
Prijaté aroky
Zaplacena dan z ptijma
Cisté penéini toky z provozni ¢innosti

Penéini toky z investicni Cinnosti
Potizeni dcefinych spole¢nosti
PFijmy z dividend a podild na zisku
Pofizeni pozemkd, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv
PFijmy z prodeje pozemk, budov a zafizeni

vv s

Cisté penéini toky z investi¢ni ¢innosti

Penézni toky z financni ¢innosti
Prijmy z pUjcek
Kapitalové vklady

Cisté penéini toky z finanéni ¢innosti

Cisté zvyseni penéznich prostredki a penézinich ekvivalentd
PenézZni prostiedky a penéini ekvivalenty k 1. bfeznu 2012
Penéini prostfedky a penézni ekvivalenty k 31. ¢ervenci 2012

3629

3125
6754
33079
262
40 126
1265

-59904

52 562

74 144
-20 829

38
-12 344
41 009

-750 114
1005
-12 250
1938
-759 421

600 000
199 900
799 900

81488
200
81688
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Konsolidované vysledky za obdobi 1. bfezna 2012 do 31. ¢ervence 2012 jsou do urcité miry negativné
ovlivnény sezénnosti trhu venkovni reklamy. Velka ¢ast nakladu je fixni povahy, naproti tomu vynosy
vyrazné kolisaji vramci ro¢niho obdobi, pficemz v podzimnich mésicich a pfedvanocnim obdobi

dosahuji vyrazného vrcholu.

5.4 RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kap. 2 (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.

5.5 UDAIJE O EMITENTOVI
5.5.1 Zakladni udaje

Obchodni firma:

Misto registrace:

Identifikacni Cislo:

DIC:

Datum vzniku:

Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Pravni predpisy, kterymi se Emitent
fidi:

BigBoard Praha, a.s.
(do 1. fijna 2012 jako JOJ Media House CZ, s.r.0.)

Emitent je zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 18563

242 26 491
CZ24226491

Emitent vznikl dnem zapisu do obchodniho rejstfiku dne
1. bfezna 2012

akciova spolecnost

pravo Ceské republiky

Emitent byl zaloZen v souladu s pravem Ceské republiky a
komunitarnim pravem. Zakladnimi pravnimi predpisy, kterymi
se Emitent pfi své cinnosti Fidi, jsou zejména platné pravni
predpisy Ceské republiky:
- zakon ¢&. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpis;
- zadkon ¢&. 563/1991 Sb., o ucletnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpis;

v

- zakon ¢. 40/1964 Sb., obcansky zakonik, ve znéni
pozdéjsich predpis;

- zadkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, ve znéni pozdéjsich predpis(;

- zdkon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisu;
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v

- zdkon ¢&. 183/2006 Sb., stavebni zdkon, ve znéni
pozdéjsich predpisl;

- zakon ¢&. 13/1997 Sb., o pozemnich komunikacich, ve
znéni pozdéjsich predpisl; a

- zakon ¢. 40/1995 Sb., regulaci reklamy a 0 zméné a
doplnéni zidkona ¢. 468/1991 Sb., o provozovani

rozhlasového a televizniho vysilani, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Predmét Cinnosti a predmét Emitent je pravnickou osobou zalozenou za ucelem podnikani.
podnikani dle stanov Emitenta: Pfedmét podnikani Emitenta v souladu s €l. 3 stanov Emitenta

»Predmét podnikani spole¢nosti je:

- vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3
Zivnostenského zakona

- Cinnost Ucetnich poradcl, vedeni uUcetnictvi, vedeni
danové evidence.

Sidlo: Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00
Telefonni cislo: +420 246 085 191

Fax: +420 246 085 104

E-mail: investors@bigboard.cz

Internetova webova adresa: www.bigboard.cz

5.5.2 Historie a vyvoj Emitenta

(a) BigBoard Praha jako pravni pfedchidce Emitenta

Spolec¢nost BigBoard Praha jako pravni predchlidce Emitenta byla zaloZena v roce 1997.

Spolecné se spole¢nosti BigBoard Praha, s.r.o., se sidlem Praha 10 VrSovice, Donska ¢.p. 275,
¢.o. 9, PSC 101 00, IC: 496 19 438, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 24217 (déle jen ,BigBoard Praha s.r.0.“), zaloZzenou v roce
1993, byla soucasti skupiny BigBoard Praha, ktera vznikla v roce 1991 za Ucelem vystavby a
provozovani elitnich siti velkoplosnych reklamnich panell ve vychodni Evropé.

Spolecnost BigBoard Praha se stala prvnim, kdo zacal na ¢eském reklamnim trhu nabizet
zcela novy format 9,6 x 3,6 m, oznacovany jako BigBoard. Vysoce kvalitni format BigBoard
oteviel ve venkovni reklamé nové moZnosti a feSeni reklamnich kampani. Spolecnost
BigBoard Praha si dale udrZovala své vedouci postaveni v pouzivani novych technologii v
ramci velkoplo$né reklamy a jako prvni zavedla na reklamni trh Ceské republiky napiiklad
technologii prismavision, double BigBoard, velkoplosny scroll a dalsi technologicky
propracované reklamni zafizeni a v neposledni fadé je také inicidtorem vyzkuma sledovanosti
a pUsobeni venkovni reklamy na cilové skupiny.
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V roce 2005 doslo k fuzi spolec¢nosti BigBoard Praha s.r.o. se spole¢nosti MAGNUM, a.s., se
sidlem Praha 1, Michalskd 1/429, PSC 110 00, IC: 601 97 102 &m? je$té posilil své vysadni
postaveni na ¢eském trhu s velkoplosnou reklamou. Od roku 2001 obé spolec¢nosti na ¢eském
trhu obchodné zastupuje spole¢nost BigMedia.

V roce 2007 se celd skupina BigBoard Praha transformovala do akciové spoleénosti BigBoard
Praha.

Od 1. fijna 2008 se soucasti skupiny BigBoard Praha stala spolec¢nost AG bulldog s.r.o., se
sidlem Praha 10, Donska 275/9, PSC 101 00, IC: 618 54 999.

V roce 2011 dosahly trzby a Cisty zisk spolecnosti BigBoard Praha 347,6 milionl K¢, respektive
53,1 miliond K¢. Spolecnost BigBoard Praha byla tou dobou podle nazoru Emitenta treti
nejvétsi spolec¢nosti na ceském trhu venkovni reklamy (podle obratu).

VYBRANE FINANCNi UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
vychdzejici z auditovanych financnich vykazl pfi Fuzi 2 zaniklé spolecnosti BigBoard Praha (nyni
Emitent) k 31. prosinci 2010 a 31. prosinci 2011 vypracovanych v souladu s ¢eskymi Ucetnimi
standardy
(v tisicich K¢)

k 31. prosinci 2010 k 31. prosinci 2011
Trzby a vykony 354 969 347 640
EBITDA* 118913 108 170
Odpisy 64 685 59438
Provozni vysledek hospodareni 54 228 48 732
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 42 315 53 059

* EBITDA neni udaj obsaZeny primo v tcetnich vykazech, ale vypocteny podle vzorce popsaného v kap. 10 (Interpretace).
(b) Akvizice spolecnosti News Outdoor Czech Republic s.r.o. (pozdéji Czech Outdoor s.r.o.)

Dne 30. ledna 2012 se spole¢nost BigBoard Praha stala 100% spole¢nikem spole¢nosti News
Outdoor Czech Republic s.r.o. (pozdéji Czech Outdoor s.r.0.), svého dosavadniho nejvétsiho
konkurenta na poli velkoformatové venkovni reklamy a s trzbami za rok 2011 (za obdobi od
1. cervence 2010 do 30. cervna 2011) ve vysi 403,2 miliond K¢ celkové druhé nejvétsi
spolecnosti na ceském trhu venkovni reklamy.

VYBRANE FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
vychazejici z auditovanych financnich vykazU pfi Fazi 1 zanikajici spole¢nosti News Outdoor
Czech Republic s.r.o. (pozdéji Czech Outdoor s.r.o.) k 30. ¢ervnu 2010 a 30. ¢ervnu 2011
vypracovanych v souladu s ¢eskymi Gcetnimi standardy
(v tisicich K¢)

k 30. cervnu 2010 k 30. cervnu 2011

Trzby a vykony 411 858 403 182
EBITDA* 114 882 91280
Odpisy 77 869 71444
Provozni vysledek hospodareni 37013 19 836
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 22 336 8298

* EBITDA neni udaj obsaZeny primo v ucetnich vykazech, ale vypocteny podle vzorce popsaného v kap. 10 (Interpretace).
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(c) Vznik Emitenta a akvizice spolecnosti BigBoard Praha

Emitent (v dobé zaloZeni pod firmou JOJ Media House CZ, s.r.o.) byl zaloZen v souladu
s pravem Ceské republiky dne 16. Unora 2012 jako spole¢nost s ru¢enim omezenym a vznikl
dne 1. bfezna 2012 zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze,
pod spisovou znackou C 190471.

Zakladni kapital Emitenta pfi zaloZeni ¢inil 200 000 K¢ (dvé sté tisic korun ¢eskych).
Emitent vznikl za uéelem akvizice spole¢nosti BigBoard Praha.

Za tim ucelem ziskal financovani popsané v kap. 5.5.4 a dne 6. bfezna 2012 se Emitent stal
100% akcionafem spole€nosti BigBoard Praha, ktera vlastnila pfimo ¢&i nepfimo 100%
majetkové ucasti v nékolika dalSich spole¢nostech, zejména spole¢nosti BigMedia a Czech
Outdoor, a to s cilem vstoupit na ¢esky trh venkovni reklamy.

(d) Fuze Czech Outdoor (Fuze 1)

Dne 25. zafi 2012 byla do obchodniho rejstfiku zapsdna vnitrostatni fuze sloucenim
spolecnosti Czech Outdoor (dfive First Outdoor s.r.0.), jako spolecnosti nastupnické a
spoleénosti Czech Outdoor s.r.o. jako spolec¢nosti zanikajici, v disledku které doslo zejména
k nasledujicimu: (i) zanikajici spolecnost byla zrusena bez likvidace a zanikla slou¢enim
s nastupnickou spolecnosti, (ii) zakladni kapital nastupnické spole¢nosti byl zvysen z 200 000
K¢ (dvé sté tisic korun ceskych) na 110 000 000 K¢ (sto deset milionl korun ceskych), a (iii)
nastupnicka spolecnost zménila svou firmu z First Outdoor s.r.o. na Czech Outdoor s.r.o.
Rozhodny den fuze je 1. Unor 2012.

(e) Fuze Emitenta (Fuze 2)

Dne 1. fijna 2012 byla do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze zapsana
vnitrostatni fuze slou¢enim spole¢nosti BigBoard Praha jako spolecnosti zanikajici s
Emitentem (dfive JOJ Media House CZ, s.r.0.), jako spolecnosti nastupnickou, v disledku
které doslo zejména k ndsledujicimu: (i) zanikajici spole¢nost BigBoard Praha byla zrusena
bez likvidace a zanikla slou¢enim s Emitentem; (ii) Emitent vstoupil do pravniho postaveni
zanikajici spolec¢nosti BigBoard Praha; (iii) zakladni kapital Emitenta byl zvySen z Castky
200 000 K¢ (dvé sté tisic korun Ceskych) na ¢astku 16 000 000 K¢ (Sestnact milionl korun
ceskych), a to ze jméni zanikajici spole¢nosti BigBoard Praha; (iv) Emitent zménil svou pravni
formu ze spolec¢nosti s ru¢enim omezenym na akciovou spole¢nost; a (v) Emitent zménil svou
obchodni firmu z ,JOJ Media House CZ, s.r.0.“ na ,BigBoard Praha, a.s.”. Rozhodny den
Fuze 2 je 7. bfezen 2012.

5.5.3 Investice Emitenta

Od data posledni ucetni zavérky (31. ¢ervence 2012) do dne vyhotoveni tohoto Prospektu Emitent
neuskutecnil, neschvalil, ani se nezavazal k Zzadné vyznamnéjsi investici, ktera by byla relevantni ve
vztahu k posouzeni schopnosti Emitenta splatit své zavazky z Dluhopisu.

Emitent zvaZuje dalsi investice v oblasti venkovni reklamy ¢i jinych segmentl medialniho trhu. Ke dni
tohoto Prospektu vSak Emitent neni vici Zadné treti strané zavazan jakykoli z vySe uvedenych zamérd
uskutecnit.

5.5.4 Platebni schopnost Emitenta
Emitent nebo spolecnosti ze Skupiny Emitenta maji nasledujici vyznamné penézité zavazky:

(a)  Zavazek Emitenta ze Smlouvy o Uvéru uzaviené dne 6. bfezna 2012 mezi Emitentem (dfive JOJ
Media House CZ s.r.0.) jako dluznikem a J&T Bankou jako véfitelem. U&elem poskytnutého
uvéru bylo pofizeni financni investice, a to akvizice BigBoard Praha. Splatnost uvéru je 28.
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Unora 2022. Uvér je Grocen sazbou 12MPRIBOR + 7% p.a., minimalné viak 10% p.a. Uvér je
zajistén blankosménkou a zdstavnim pravem k 80% akciim Emitenta. Ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu Cini Cerpand a nesplacena vyse jistiny tohoto Gvéru 360 000 000 K¢.

(b)  Zavazky Emitenta ze dvou Smluv o Uvéru uzavienych dne 6. bfezna 2012 mezi Emitentem
(dfive JOJ Media House CZ s.r.o.) jako dluznikem a spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. jako
véritelem. Uclelem poskytnutych Gvérd bylo pofizeni finanéni investice, a to akvizice
spole¢nosti BigBoard Praha. Splatnost vSech uvérll je 6. bfezna 2022, Uvéry jsou uroceny
sazbou 10% p.a. a kazdy z nich je zajistén blankosménkou vystavenou Emitentem. Ke dni

.....

zavazek Emitenta vci RMS Mezzanine, a.s. celkem 120 000 000 K¢.

(c)  Zavazky Emitenta v(ci Ing. Richardu Fuxovi, nar. 6. kvétna 1966, plynouci z jedné Smlouvy o
uvéru ze dne 6. bfezna 2012 mezi Emitentem (dfive JOJ Media House CZ s.r.0.) jako dluznikem
a spolecnosti RMS Mezzanine, a.s. jako véfitelem, popsané v odst. (b) vySe, pficemz Ing.
Richard Fuxa ziskal tyto pohledavky od spolec¢nosti RMS Mezzanine, a.s. dne 1. listopadu 2012.
Splatnost pohledavek je 6. bfezna 2022, jistina pohleddvek je Urocena sazbou 10% p.a. a
pohleddvky jsou zajistény blankosménkou vystavenou Emitentem. Ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu Cini nesplacené jistiny téchto pohledavek celkem 120 000 000 K¢.

(d)  Zavazek Czech Outdoor ze Smlouvy o Uvéru uzaviené dne 30. ledna 2012 mezi Czech Outdoor
(dfive First Outdoor s.r.o0.) jako dluznikem a J&T Bankou jako véfitelem. U¢elem poskytnutého
uvéru bylo pofizeni financni investice, a to akvizice Czech Outdoor (dfive News Outdoor Czech
Republic s.r.0.). Splatnost Gvéru je 19. prosince 2014. Uvér je Uroéen sazbou 3MPRIBOR + 7%
p.a., minimalné viak 10% p.a. Uvér je zajistén blankosménkou a zéstavni smlouvou
k obchodnimu podilu spole¢nosti Czech Outdoor. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu cini
cerpana a nesplacend vyse jistiny tohoto Uvéru 500 000 000 K¢.

5.5.5 Udaje o po¢tu zaméstnanci

K 31. cervenci 2012 zaméstnavaly spolecnosti ze Skupiny Emitenta 75 osob (nezahrnuje dohody o
provedeni prace a dohody o pracovni Cinnosti). Nasledujici tabulka uvadi prehled zaméstnancl v
ramci Skupiny Emitenta.

Piehled zaméstnancli v ramci Skupiny Emitenta k datu 31. ¢ervenci 2012

Nazev spolecnosti Pocet zaméstnanci
BigBoard Praha 30
BigMedia 13
Czech Outdoor 32
Celkem ve Skupiné Emitenta 75

5.6 PREHLED PODNIKANI
5.6.1 HIlavni ¢innosti

Emitent a spolecnosti ze Skupiny Emitenta se zabyvaji provozovanim a prodejem venkovnich
reklamnich ploch. Skupina Emitenta plsobi v ramci billboardového segmentu (segment ploch) trhu
venkovni reklamy, tzv. ,out-of-home” ¢i ,,O0H” a minoritné i vnitfni reklamou (spolecnost
Railreklam). Skupina Emitenta je podle Emitentova ndazoru jednou znejvyznamnéjSich a
nejdynamictéji rostoucich skupin venkovni reklamy na ¢eském trhu.
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Akvizici aktivit News Outdoor Czech Republic s.r.o., nyni Czech Outdoor, vzniklo silné uskupeni
s pozici vyrazného lidra na trhu venkovni reklamy v Ceské republice. Podle odhad(i spole¢nosti
Admosphere, s.r.o., ur¢eného jako podil v cenikovych cenach, byl celkovy trzni podil BigBoard Praha
(nyni Emitenta) a Czech Outdoor na trhu venkovni reklamy v Ceské republice za obdobi 1. ledna 2012
az 30. zari 2012 ve vysi 39% (bez zohlednéni podilu spole¢nosti Railreklam).

vvvvv

reklamnimi plochami a Sirokou nabidku reklamnich nosi¢d s dlirazem na prémiové velkoformatové
nosice na nejatraktivnéjsich mistech, splnujici naro¢né pozadavky na vysokou frekvenci prljezdnosti
v dané lokalité, vybornou viditelnost, kvalitu prostredi a Spickovou technologickou troven vsech typt
konstrukci, umoznujici klientlm vhodné planovani kampani presné zamérenych na jejich cilové
skupiny a lokalni pozadavky. Emitent a Czech Outdoor nabizi dohromady pfes 11 000 reklamnich
ploch.

Za kalendarni rok 2011, tj. ke dni 31. prosince 2011 dosahly trzby spole¢nosti BigBoard Praha a Czech
Outdoor dohromady 738,1 mil. K¢, a EBITDA 189,6 mil. K¢ (k akvizici Czech Outdoor spolecnosti
BigBoard Praha vsak doSlo aZz pocatkem roku 2012 a Udaje jsou v pfipadé BigBoard Praha z fadné
ucetni zavérky spolec¢nosti a v pfipadé Czech Outdoor z mezitimnich Gcéetnich vykaz().

Emitent povazuje za svou konkurencni vyhodu:

- prémiové plochy na nejlepsich mistech;
o rovnomérné pokryti celé Ceské republiky;
o silnd pozice v Praze, exklusivita na letisti (venkovni plochy);
o silna pozice mimo mésta i v regionech;
o nejvétsi pokryti ceské dalnicni sité, rychlostnich komunikaci a silnic I. tfidy; a
o silna sit most a mostnich ploch;

- nabidka celorepublikovych i lokdInich kampani; a

- vsoucasnosti zavadény systém méreni, ktery prokaze efektivitu OOH i Ucinek jednotlivych
reklamnich ploch.

Spolecénosti nabizeji nasledujici typy nosicli: BigBoard (unikatni osvétleny BigBoard o rozméru 9,6 x
3,6 m, umistény pouze v lokalitdch s vysokou dopravni zatézi, na exponovanych kfiZzovatkach a také
na klicovych mistech celé ceské dalnicni sité), Double BigBoard (osvétlené dvoupatrové plochy 9,6 x
3,6 m, vyuZitelné bud jako dvé samostatné nezdvislé, nebo jako jednu celistvou plochu poskytujici
témér 80 m2, umisténych na nejexkluzivnéj$ich mistech v Praze i po celé Ceské republice), Billboard,
Blacklight, Smartboard, Megaboard, 6 x 3/bigjunior, rolling board, 16x4, reklamy na mostech a
mostni plochy, lightbox, City Board, prizma, scroll, plachty a rotundy.

Spolecnosti dale poskytuji doplrikové sluzby souvisejici s prodejem reklamnich ploch.

Pfevaina cast reklamnich nosic¢l je vlastnich, pficemz pozemky pro tyto vlastni konstrukce si
spolecnosti pronajimaji od tfetich stran. Emitent dale prodava vedle vlastnich reklamnich zafizeni i
reklamni plochy tretich stran.
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Struktura konsolidovanych vynosti Emitenta

za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31. ¢ervence 2012

BigBoardy 53,2%
Billboardy 13,7%
Mosty 12,7%
3x6 BigBoard junior 6,3%
Maly format 3,0%
Plachty 1,3%
Ostatni formaty 2,6%
Pfekupy ploch 1,0%
Ostatni vynosy (tisky atd.) 6,2%
Celkem 100%

vvvvv

zahrnujici nejatraktivnéjsSich mista pro venkovni reklamu. Reklamni plochy jsou umistény na mistech
s vysokou frekvenci prljezdnosti ¢i ndvstévnosti, konkrétné ma Skupina Emitenta silné pokryti Prahy
a desitek dalsich nejvétsich c¢eskych mést, Siroké pokryti ¢eské dalnicni sité, rychlostnich komunikaci
a silnic 1. tfidy, nabizi reklamy na mostech po celé republice, venkovni prostory LetiSté Praha Ruzyné
a dalsi exklusivni mista.

Vlastni reklamni konstrukce jsou stavény na pronajatych pozemcich. Pozemky pro vystavbu
reklamnich zafizeni jsou pronajimdny od tfetich stran, a to od soukromych osob a dale naptiklad od
Reditelstvi silnic a dalnic CR, pfispévkovych organizaci, mést, méstskych &asti, krajskych tradd, Ceské
spravy letist, s.p., Spravy a udrzby silnic pfislusnych krajd, a to typicky formou dlouhodobych
najemnich smluv s pevnou vysi najmu.

Spolecnosti prodavaji reklamni plochy formou kratkodobych prondjmd, pricemz bézna jednotka je
mésicni kampan. Plochy jsou prodavany medialnim agenturam, reklamnim agenturam, ale i napfimo
koncovym klientim, pficemZ tyto pfimé prodeje tvofi pfiblizné 30% zcelkovych trieb.
Nejvyznamnéjsimi koncovymi klienty (véetné klient(l zprostfedkovanych prostfednictvim medialnich
a reklamnich agentur) jsou klienti z automobilového primyslu, mobilni operatofi, sektor finanénich
sluzeb a pojistovnictvi a spoleénosti z oblasti retailu.

Vystavba, udrzba i vylepy reklamnich ploch jsou z prevazné ¢asti outsourcovany od tretich stran.
5.6.2 Hlavni trhy a konkurence

Venkovni reklama je tradi¢ni formou reklamy pouZivanou v rdmci média mixu na celém svété.
Prednosti venkovni reklamy oproti konkurenénim formatdm je trvalost zasahu (venkovni reklamu
nelze vypnout) a mozZnost zajimavych kreativnich rfeseni. OOH je tvoren in-store reklamou a venkovni
reklamou. Venkovni reklama se dale déli na tfi zdkladnimi segmenty — billboardy (plochy), transport a
méstsky mobiliaf. Spolecnosti ze Skupiny Emitenta pusobi na billboardovém segmentu trhu.
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V rdmci OOH lze dale délit trh na segment malého a velkého formdtu, ktery je rozdélovan plochou
média 18m2. Malé formaty se uplatriuji predevsim ve méstech, kde ho tvofi méstsky mobiliar a rizné
navigaéni tabule. Ve meéstech, zejména v okoli exponovanych dopravnich cest a komunikaci se
uplatiiuje zaroven i velkoformatové reklamni plochy. Skupina Emitenta se zabyva predevsim velkym
formatem.

Dle odhadl spolecnosti Kantar Media, a.s. dosahl celkovy objem reklamnich trzeb vroce 2011
objemu 56,1 miliard K¢, coz je 2,6% pokles oproti roku 2010. Nejvyznamnéjsi podil, 45% tvofi
televizni reklama, ¢asopisy a noviny 38%, internet 7% a OOH 6%. Objem trzeb za OOH oproti roku
2010 vzrostl o0 3,5%.

Dle odhadl spole¢nosti Admosphere, s.r.o. se prvni polovina roku 2012 na trhu s reklamou nesla ve
znameni poklesu. Oproti srovnatelnému obdobi roku 2011 zaznamenal monitoring spole¢nosti
Admosphere, s.r.o. 3,4% snizeni cenikové hodnoty reklamniho prostoru. Ve srovnani s lorfiskem si
polepsil televizni a internetovy segment. Tiskovy segment, ktery pokles vykazuje uz dlouhodobé,
dosahoval v prvni pulli roku snizeni o 13,3 %. Out-of-home media poniZila o 7,1 % a hodnota
rozhlasového trhu v rozsahu celostatnich kampani poklesla témér o pétinu. Cenikovd hodnota
reklamniho prostoru vSak nemusi odpovidat skute¢nym investicim zadavateld do reklamy. Hodnota
je stanovena na zakladé cenikovych cen konkrétnich formatl reklamy a poctu takto uvefejnénych
reklamnich sdéleni. V dobé celkového poklesu reklamniho trhu je i vsegmentu OOH patrny tlak
odbératell na ceny, pficemz konkurence je jak v rdmci OOH trhu tak i z fad ostatnich médii.

Po dvaceti letech vyvoje je OOH trh v CR jiz pomé&rné zkonsolidovan a je rozd&len mezi nékolik
klicovych spolecnosti. Diky podobnému zaméreni a velikosti si byli az do vzajemné akvizice nejvétSimi
konkurenty spole¢nosti BigBoard Praha a spole¢nost Czech Outdoor. Dosavadni market leader
z pohledu vynosl — spolec¢nosti patfici pod mezinarodni spolecnost JCDecaux (dale jen ,JCDecaux”)
tézi predevsim ze svého silného postaveni v centralni Praze vyplyvajiciho z exkluzivni smlouvy o
méstském mobiliafri a smlouvy v prazském metru (prostfednictvim spoleénosti RENCAR MEDIA s.r.o.
a RENCAR PRAHA, a.s.). Diky tomu vsak neni pfimym konkurentem Skupiny Emitenta ve velkém
formatu. Jeji dcefiné firmy plsobici na tomto trhu EUROPLAKAT spol. s r. 0. a AVENIR Praha, spol. s
r.o. kvalitou svych ploch zaostavaji. DalSim vyznamnym hrd¢em je spole¢nost outdoor akzent s.r.o.,
soucast rakouské skupiny EPA media, kvalita jeji sité reklamnich nosicl je vSak zejména v Praze nizsi
neZz u spolecnosti BigBoard Praha (nyni Emitent) a Czech Outdoor. Dalsi spole¢nosti je euroAWK
Outdoor, s.r.o. a euroAWK s.r.o. (spole¢né dale jen ,EuroAWK"), kterd se omezuje predevsim na
billboardy a proto je pouze ¢astecnym konkurentem Skupiny Emitenta.

Dle odhadi spole¢nosti Admosphere, s.r.o. zroku 2009 zaloZeného na trzbach provozovatell
venkovni reklamy byl trini podil spole¢nosti BigBoard Praha/BigMedia a spole¢nosti Czech Outdoor
(dfive News Outdoor Czech Republic, s.r.0.) na celkovém trhu venkovni reklamy 14%, respektive 17%.
Lidrem byla spole¢nost JCDecaux s28% podilem, spolecnosti EuroAWK a outdoor akzent s.r.o.
dosahly kazdd 11% podilu.

Emitent povaZzuje za svou konkurenci jednak pfimé konkurenty v oblasti trhu venkovni reklamy, ale i
ostatni poskytovatele medidlniho prostoru (televize, radio, tisk, internet). Postaveni OOH oproti
ostatnim poskytovatellilm ma na c¢eském reklamnim trhu dlouhodobou nevyhodu v absenci méreni
zasahu. Na rozdil od televize ¢i tisku nejsou vétSinou OOH provozovatelé schopni zadavateli
poskytnout relevantni data o zédsahu jejich kampané, proto neni mozno urcit, kolik respondentt
z jaké cilové skupiny reklamu vidélo a jaké byly ndklady na zasaZeni potencialnich zakaznik(. Z
prazkum vyplyva, Zze OOH v tomto pomeéru vychazi velice dobte. Je to vsak jen na zakladé prizkuma,
nikoliv jednotné metodiky. Zejména sohledem na vlastni vysokou kvalitu sité i produktl se
spolecnosti ze Skupiny Emitenta snazi zavést na OOH trh jednotné méreni.

Emitent v loriském roce zapocal projekt méreni vypoctem hrubého zasahu svych ploch (BigBoardl a
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junior BigBoard(). Timto Emitent méfi kolik lidi je vystaveno dané plose vzhledem k jejimu natocéeni
Ci pfipadnému zastinéni a nyni déale tyto data upravil tak, aby sdélovala, kolik unikatnich jedincu je
plose vystaveno, a to na zakladé teoretické studie mobility, ktera vypocitava, jakym zplsobem se lidé
ve méstech pohybuji. Na zdkladé téchto méreni je Emitent schopen klientim zpétné poskytnout Cista
data o celkovém zdsahu jejich kampané realizované na jeho plochach (véetné ploch Czech Outdoor).
Data o Cistém zasahu kampani pfinasi Emitentovi podstatnou konkurenéni vyhodu.

V ramci konkurenéniho prostfedi mezi OOH spole¢nostmi je patrnd snaha reagovat na dva zakladni
klientské pozadavky, a to cenu a kvalitu. Spojenim spole¢nosti BigBoard Praha a Czech Outdoor
pocatkem roku 2012 doslo k vytvoreni lidra na ¢eském trhu venkovni reklamy s dominanci zejména
v segmentu ploch/billboardd, umoziujici Emitentovi lépe reagovat na klientské poZzadavky a stavajici
trini situaci.

5.7 ORGANIZACNI STRUKTURA EMITENTA

5.7.1 Organizacni struktura Emitenta
Emitent ma dva akcionare:

(@)  80% akcii vlastni spole¢nost JOJ Media House a.s., se sidlem Bratislava, Bre¢tanova 1, PSC 831
01, Slovenska republika, ICO: 45 920 206, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Okresnim
soudem v Bratislavé, oddil Sa, vlozka 5141/B (dale jen ,JOJ Media House“), a

(b)  20% akcii vlastni Ing. Richard Fuxa, nar. 6. kvétna 1966, bytem Praha 2, Na Morani 1313/13,
PSC 120 00 (dale jen ,Ing. Richard Fuxa“).

Podle Emitentovi dostupnych informaci jsou akcionafi spole¢nosti JOJ Media House (a) spole¢nost
HERNADO LIMITED, se sidlem Nikdzie, Akropoleos, 59-61, SAVVIDES CENTER, 1st floor, Flat/Office
102, 2012, Kyperska republika, registracni Cislo: 271787 (dale jen ,Hernado Limited“), ktera vlastni
99,90% akcii spolecnosti JOJ Media House a (b) Mgr. Richard Flimel, nar. 10. ¢ervna 1973, bytem
Bratislava, Magurska 7/2772, PSC 831 01, Slovenska republika (dale jen ,Mgr. Richard Flimel“), ktery
vlastni 0,10% akcii spolecnosti JOJ Media House. Spolec¢nost Hernado Limited je podle informaci
dostupnych Emitentovi vlastnénd Mgr. Richardem Flimelem, ktery vlastni 100% majetkovou Ucast na
této spolec¢nosti.

Spole¢nost JOJ Media House je holdingovou spolecnosti, jejiz hlavni ¢innosti je drieni a
sprdva, popripadé financovani podild a Ucasti v jinych spolecnostech v oblasti medialniho pramyslu.
Povaha kontroly ze strany JOJ Media House vyplyva z pfimo vlastnéného 80% podilu na Emitentovi.

Emitent je ovladajici osobou uplatiujici vliv na fizeni dcefinych spole¢nosti na zakladé akcionarskych
prav.

Emitent vlastni pfimo ¢i nepfimo majetkové ucasti v nékolika spolecnostech, a to takto:

(@)  celkem 100% majetkové Ucasti ve spolecnosti Czech Outdoor s.r.o. (dfive First Outdoor s.r.o.),
se sidlem Praha, Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, IC: 241 99 427, zapsané v obchodnim
rejstfiku vedeném Meéstskym soudem v Praze, spisova znacka C 187946 (dale jen ,Czech
Outdoor”), pticemz 99,9% ucasti vlastni Emitent pfimo a 0,1% ucasti vlastni prostfednictvim
spolec¢nosti BigMedia,

(b)  100% majetkové ucasti ve spolecnosti BigMedia, spol. s r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle,
Stétkova 1638/18, PSC 14000, IC: 264 79 451, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 84907 (dale jen ,BigMedia”),

() 100% majetkové Ucasti ve spolecnosti spolecnosti Expiria, a.s., se sidlem Praha 4 - Nusle,
Stétkova 1638/18, PSC 14000, IC: 250 50826, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka B 17983 (dale jen ,Expiria“),
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(d)

(e)

(f)

(g)

100% majetkové Ucasti ve spolecnosti Cesky billboard, s.r.o., se sidlem Praha 4, Stétkova
1638/18, PSC 140 00, IC: 241 87 747, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 186860 (dale jen ,Cesky billboard”),

50% majetkové ucasti ve spolecnosti Barrandia s.r.o., se sidlem Praha 5 - Hlubocdepy, Na
Srpe¢ku 421/11, PSC 152 00, IC: 276 02 371, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 118181 (dale jen ,,Barrandia“),

50% majetkové Ucasti ve spole¢nosti MG Advertising, s.r.o., se sidlem Praha 3, Chrudimska
2526, PSC 130 00, IC: 272 17 086, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka C 105193 (dale jen ,MG Advertising”).

klicovym majetkem spolecnosti Expiria je 49% obchodni podil ve spole¢nosti RAILREKLAM,
spol. s r.o., se sidlem Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, ICO: 170 47 234, zapsané
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C 2041 (dale jen
»Railreklam”).

(Emitent a spolecnosti uvedené vyse pod pism. (a) az (g) dale také jako ,, Skupina Emitenta“)

Struktura akcionafu a Skupiny Emitenta:

Megr. Richard Flimel

0,1%
100%
v h J
HERNADO LIMITED JOJ Media House a.s. .
(Kypr) (slovensko) Ing. Richard Fuxa
99,9%
80% 20%
BigBoard Praha, a.s.
l 50% l 50% 100% i 100% 199,9% l 100%
¥
MG Advertisin BigMedia, spol 0,1% Czech Outdoor Cesky billboard
Barrandia s.r.o. Er Expiria, a.s. € s Spol- > !
s.I.0. sr.o. s.r.o. s.r.o.

49%
A ]

RAILREKLAM, spol.
Sr.0.

5.7.2 Popis spolecnosti ze Skupiny Emitenta

Neni-li uvedeno jinak, finan¢ni Udaje uvedené u jednotlivych spolecnosti jsou uvadény v ceskych
U¢etnich standardech za pfisluiné Gcetni obdobi. Udaje za dcefiné spole¢nosti Emitenta jsou
prezentovany na urovni individualnich ucetnich zavérek. V pfipadé spolecnosti BigMedia a Czech
Outdoor jsou vsak za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31. ¢ervence 2012 prezentovany pouze financ¢ni
Udaje vychdazejici z konsolidovanych finanénich vykazli Emitenta vypracovanych v souladu s
Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS.
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Popis Emitenta je uveden v kap. 5.5 (Udaje o Emitentovi).

Mira zavislosti Emitenta na ostatnich ¢lenech Skupiny Emitenta je vyjadifena v procentudlnim podilu
¢lena skupiny na konsolidovanych trzbach Emitenta.

BigMedia, spol. sr.o.

Datum vzniku: 24. zari 2001
Sidlo: Praha 4 - Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 264 79 451

Predmét podnikdni:  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 az 3 Zivnostenského zdkona

Hlavnim prfedmétem podnikani spole¢nosti je reklamni ¢innost a marketing. Spolecnost BigMedia
pUsobi na ¢eském trhu venkovni reklamy od roku 2001 jako vyhradni prodejce unikatnich reklamnich
ploch, exkluzivné zastupujici spole¢nost BigBoard Praha (nyni Emitenta) a dalsi regionalni
provozovatele po celé Ceské republice. Nové od roku 2012 nabizi i plochy spole¢nosti Czech Outdoor
s.r.o. a Railreklam.

BigMedia dlouhodobé patfi mezi vedouci trojici prodejct v oblasti velkoformatové reklamy v Ceské
republice a je zaroven nejvétsim prodejcem prémiovych velkoformatovych reklamnich ploch na
nejatraktivnéjsich mistech na ¢eském reklamnim trhu venkovni reklamy.

Spolecénost docilila v roce 2011 obchodniho obratu z bézné ¢innosti ve vysi 380,1 miliond K¢ (pficemz
prevazna ¢ast téchto vynosu je v ramci konsolidace se spolecnosti BigBoard Praha eliminovana) a
vysledku hospodareni po zdanéni ve vysi 3,2 miliond K¢ (podle nekonsolidované Ucetni zavérky za rok
2011, podle ¢eskych uéetnich standardu).

Trzby realizované BigMedia, které nejsou vramci konsolidace se spolecnosti BigBoard Praha
(Emitent) eliminovany, tvofi za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31. cervence 2012 pfiblizné 2%
celkovych konsolidovanych trzeb Emitenta (podle konsolidované ucetni zavérky Emitenta k 31.
cervenci 2012, podle Mezinarodnich standardd ucetniho vykaznictvi IFRS). Jedna se zejména o sluzby
poskytované klientlim, a to tisky a prekupy od cizich OOH operatord.

Czech Outdoor s. r. 0. (dfive First Outdoor s.r.o0.)

Datum vzniku: 2. ledna 2012
Sidlo: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 24199 427

Pfedmét podnikani:  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Dne 30. ledna 2012 nabyla spole¢nost Czech Outdoor (dfive First Outdoor s.r.o. ) 100% obchodni
podil ve spole¢nosti News Outdoor Czech Republic s.r.o., se sidlem Praha 3, K Cervenému dvoru
3269/25a, PSC 130 00, IC: 261 93 302, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, spisova znacka C 78563 (dale jen ,NewsOutdoor” nebo ,Czech Outdoor s.r.o. (dfive
NewsOutdoor)“). Spolec¢nost NewsOutdoor nasledné, ke dni 14. tnora 2012, zménila svou obchodni
firmu na NEWSIGN s.r.o. a ke dni 24. Unora 2012 zménila obchodni firmu na Czech Outdoor s.r.o.

Dne 25. Unora 2012 byla do obchodniho rejstfiku zapsana vnitrostatni fuze slou¢enim spolecnosti
Czech Outdoor (dfive First Outdoor s.r.o.), jako spole¢nosti nastupnické a spolecnosti Czech Outdoor
s.r.o. (dfive NewsOutdoor) jako spolecnosti zanikajici, v dasledku které doslo zejména k (i) zruseni
spolec¢nosti Czech Outdoor s.r.o. (dfive NewsOutdoor) bez likvidace, (ii) zaniku spolecnosti Czech
Outdoor s.r.o. (dfive NewsOutdoor), (iii) prechodu jméni zanikajici spolec¢nosti Czech Outdoor s.r.o.
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(dfive NewsOutdoor) na ndstupnickou spolec¢nost Czech Outdoor, (iv) nastupnicka spolecnost Czech
Outdoor vstoupila do pravniho postaveni zanikajici spolec¢nosti Czech Outdoor s.r.o. (dfive
NewsOutdoor), a (iv) zméné obchodni firmy nastupnické spolec¢nosti Czech Outdoor z First Outdoor
s.r.o. na Czech Outdoor s.r.o. Rozhodny den fuze je 1. inor 2012.

Spolec¢nost Czech Outdoor s.r.o. (dfive NewsOutdoor), Uspésné plsobila na ceském trhu venkovni
reklamy zahdjené po zméné majetkové struktury, ktera nastala 22. dubna 2002, kdy tehdejsi
spolecnost Quo, spol. sr.o. koupila nadnarodni skupina News Corporation prostfednictvim své
dceriné spole¢nosti News Out Of Home BV a spoleé¢nosti SC2000H, s.r.o. V roce 2003 spole¢nost
koupila firmu AURUM media, s.r.o. a vstoupila na trh velkych formatd. Spolecnost dale dokondila
k 1. ¢ervenci 2004 fuzi s dalSimi spole¢nostmi plsobicimi na trhu venkovni reklamy a to AGART s.r.o.
a Blackton a.s., jez pfispéla k dalsi potfebné konsolidaci trhu a zvySeni trzniho podilu spole¢nosti. Ve
fiskdlnim roce 2007 doslo k pofizeni firmy Hetrima a.s. a ve fiskalnim roce 2008 doslo ke koupi firmy
Fari a.s. Spole¢nost dokoncila fuzi téchto dvou spole¢nosti k datu 1. cervence 2008. Spolecnost dale
pokracovala v konsolidaci na ¢eském trhu venkovni reklamy. Finan¢ni a hospodaiskou krizi vzniklou
na prelomu roku 2008/0009 spolec¢nost zvlada bez vyznamnéjsich problém v oblasti ziskovosti nebo
cash flow. Spole¢nost si vybudovala nejsirsi sit reklamnich ploch s rovhomérnym pokrytim celé Ceské
republiky, s nejvyssim pokrytim ceské dalnicni sité, rychlostnich komunikaci a silnic . t¥idy,
s vyraznym pokrytim i v rdmci mostnich konstrukci. Dle objemu trzeb jde o druhou nejvyznamnéjsi
spole¢nost na ¢eském trhu OOH.

VYBRANE FINANCNI UDAJE Z VYKAZU ZISKU A ZTRATY
vychazejici z auditovanych financnich vykazd Fuzi 1 zaniklé spolecnosti News Outdoor Czech
Republic s.r.o. (pozdéji Czech Outdoor s.r.o0.) k 30. cervnu 2010 a 30. ¢ervnu 2011 vypracovanych v
souladu s ¢eskymi ucetnimi standardy
(v tisicich K¢)

k 30. ¢ervnu 2010 k 30. cervnu 2011

Trzby 411 658 403 182
EBITDA* 114 882 91280
Odpisy 77 869 71444
Provozni vysledek hospodareni 37013 19 836
Vysledek hospodareni za ucetni obdobi 22 336 8292

* EBITDA neni udaj obsaZeny primo v ucetnich vykazech, ale vypocteny podle vzorce popsaného v kap. 10 (Interpretace).

Na konsolidovanych vysledcich Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31. cervence 2012
(prezentovanych v kap. 5.3) se podilela Czech Outdoor (jako nastupnicka spole¢nost spolecnosti
News Outdoor Czech Republic, s.r.0.) podilem 52% na celkovych trzbach a 45% na celkové EBITDA
Emitenta (podle konsolidované ucetni zavérky Emitenta k 31. ¢ervenci 2012, podle Mezinarodnich
standardU ucetniho vykaznictvi IFRS).

V soucasnosti disponuje Czech Outdoor pfes 9 200 reklamnimi plochami, z toho 21% tvofi billboardy,
5% tvofi BigBoardy, 72% plochy na mostnich konstrukcich a 2% ostatni plochy.

MG Advertising, s.r.o.

Datum vzniku: 4. Unora 2005
Sidlo: Praha 3, Chrudimska 2526, PSC 130 00, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 272 17 086
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Pfedmét podnikani:  Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 az 3 Zivnostenského zakona

Spolecnost MG Advertising nevyviji Zddnou provozni Cinnost. Vlastni kapital spolecnosti dosahuje
k datu 31. prosince 2011 ¢astky 16 tis. K¢.

Barrandia s.r.o.

Datum vzniku: 2. fijna 2006
Sidlo: Praha 5 - Hluboéepy, Na Srpecku 421/11, PSC 152 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 27602 371

Predmét podnikdni:  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3 Zivnostenského zdkona

Spole¢nost nevyviji zadnou provozni d¢innost. Vlastni kapitdl spole¢nosti dosahuje k datu
31. prosince 2011 ¢astky 98 tis. K¢.

Cesky billboard, s.r.o.

Datum vzniku: 12. prosince 2011
Sidlo: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 241 87 747

Pfedmét podnikani:  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona

Spole¢nost nevyviji Zadnou provozni ¢innost. U&etni vlastni kapital spoleénosti dosahuje k datu 31.
prosince 2011 c¢astky 181 tis. Kc.

Expiria, a.s.

Datum vzniku: 17. kvétna 1996
Sidlo: Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, Ceska republika
Identifikacni Cislo: 250 50 826

Pfedmét podnikani:  vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 aZ 3 Zivnostenského zdkona

Klicovym majetkem spolecnosti Expiria je 49% obchodni podil ve spole¢nosti Railreklam, pficemz
zbyvajici 51% obchodni podil je ve vlastnictvi spole¢nosti Ceské drahy, a.s., se sidlem Praha 1, NabreZi
L.Svobody 1222, PSC 110 15, ICO: 709 94 226, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka B 8039. Vlastni kapitdl spole¢nosti dosahuje k datu 31. prosince 2011
¢astky 11 604 tis. K¢.

RAILREKLAM, spol. s r.o.

Datum vzniku: 10. srpna 1991

Sidlo: Praha 1, Klimentské 36/1652, PSC 110 00, Ceskd republika
Identifikacni ¢islo: 170 47 234

Pfedmét podnikani: reklamni ¢innost; zprostfedkovani sluzeb

Spolec¢nost Railreklam se zabyva poskytovanim reklamy na reklamnich zafizenich na pozemcich a
majetku spole¢nosti Ceské drahy, a.s., a to na nadraZich a vlacich a dale na majetku Spravy Zelezniéni
dopravni cesty, statni organizace, a to u Zelezni¢nich trati. Railreklam ma stémito spolecnostmi
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exkluzivni najemni smlouvy. Spole¢nost provozuje outdoorovou reklamu (formaty typu billboardy,
mosty, BigBoardy) a dale v nadrazich rozviji i reklamu indooorovou (formaty typu CLV, Variopostery,
obrazovky, ramecky ve vlacich). Vlastni kapital spolecnosti dosahuje k datu 31. prosinci 2011 c¢astky
42 169 tis. K¢.

TARDUS Publishing s.r.o.

Datum vzniku: 23. srpna 2007
Sidlo: Praha 3, Vinohradska 1597/174, PSC 130 00, Ceska republika
Identifikacni ¢islo: 279 44 662

Predmét podnikani: specializovany maloobchod a maloobchod se smiSsenym zbozim, grafické
prace a kreslicské prace, reklamni ¢innost a marketing, vydavatelské a
nakladatelské cinnosti, zprostfedkovani obchodu a sluzeb, cinnost
podnikatelskych, financnich, organizacnich a ekonomickych poradc

Spolecnost nevyviji Zzadnou provozni ¢innost. Vlastni kapital spole¢nosti dosahuje k datu 31. prosince
2011 ¢astky 147 tis. Kc.

5.8 INFORMACE O TRENDECH

Od data posledni uverejnéné ucetni zavérky Emitenta dne 31. cervence 2012 do data vyhotoveni
tohoto Prospektu nedoslo k Zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, kterd by byla
Emitentovi zndma a ktera by méla vliv na jeho financni situaci, kromé vstupu v Ucinnost (ke dni 1. zafi
2012) novely Zdkona o pozemnich komunikacich, kterd je popsana v kap. 2.1.3 (Riziko regulace).

Od data posledni uverejnéné ucetni zavérky Emitenta dne 31. cervence 2012 do data vyhotoveni
tohoto Prospektu nicméné doslo ke zménam ve financni situaci Emitenta, které by se daly hodnotit
jako vyznamné. Tyto zmény jsou popsany v kap. 5.13.3 (Vyznamnd zména obchodni nebo financni
situace Emitenta).

Emitentovi nejsou znamy Zadné jiné trendy, nejistoty, poptavky, zdvazky nebo uddlosti, které by s
pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finanéni rok.

Strategii Emitenta pro rok 2012 je:

- zaclenéni Czech Outdoor k BigBoard Praha (resp. Emitentovi po Fuzi) a realizace
potencidlnich synergii;

- zvySeni vytéZnosti stavajicich ploch;

- prodej ploch i cizich stran;

- zvySeni podilu pfimych klientl na celkovych trzbach;
- zahajeni projektu méreni; a

- v pripadé prileZitosti rast formou dalSich akvizic vhodnych spolecnosti ¢i aktiv v rdmci
medidlniho trhu.

5.9 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU
Emitent se rozhodl progndzu nebo odhad zisku do Prospektu nezahrnout.

5.10 SPRAVNI, RiDici A DOZORCi ORGANY

5.10.1 Zakladatel Emitenta

Zakladatelem Emitenta byla spolecnost JOJ Media House.
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5.10.2 Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je statutdrnim organem Emitenta, jenz fidi ¢innost Emitenta a jedna jeho jménem.
Predstavenstvo rozhoduje o vsech zaleZitostech Emitenta, pokud nejsou vyhrazeny do pusobnosti
valné hromady nebo dozorci rady. Predstavenstvo ma v souladu se Stanovami Emitenta pét ¢lend
(pfislusny zapis v obchodnim rejsttiku nereflektuje ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu (i) rozhodnuti
jediného akcionare Emitenta pti vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 1. listopadu 2012, na
zdkladé kterého doslo k persondlnim zmenam v predstavenstvu Emitenta, a (ii) rozhodnuti
predstavenstva Emitenta ze dne 1. listopadu 2012, na zakladé kterého doslo k volbé mistopredsedy
predstavenstva Emitenta):

Ing. Richard Fuxa

Funkce: predseda predstavenstva a generalni feditel
Den vzniku funkce: 1. fijna 2012

Datum narozeni: 6. kvétna 1966

Pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Ing. Richard Fuxa vystudoval vysokou Skolu polygrafickou v Moskvé.
Je zakladatelem skupiny BigBoard, nejvét$i out of home media skupiny spole¢nosti v Ceské republice,
kterd aktivné pulsobila i na dalSich trzich vychodni Evropy vcetné Ruska. V této skupiné dlouhodobé
pGsobi jako CEO pro Ceskou republiku. Dale od roku 1994 zaloZil a fidil vyznamnou reklamni
agenturu Ark Communications. Pozdéji zaloZil ¢eskou joint venture s nejvétsi svétovou reklamni
spolecnosti WPP, fidil reklamni skupinu spolecnosti sdruzenych pod agenturou Ark Thompson a
Mindshare. Rovnéz spolu zakladal prazské centrum moderniho uméni DOX, kde po dobu poslednich
péti let aktivné pusobil pfi organizaci galerie.

Vné Emitenta neprovadi Ing. Richard Fuxa Zadnou cinnost, ktera by byla pro Emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( niZze uvedenych spolecnosti:

1. Jednatel spole¢nosti Aquamarine Spa s.r.o., Na Jefové 370,25166 Senohraby, 1CO:
256 21 599;

2. Jednatel spole¢nosti Aquamarine Spa, s.r.0., Bazovd 14, 821 08 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 46 175 270;

3. Jednatel spole¢nosti Barrandia s.r.o., Na Srpe¢ku 421/11, 152 00 Praha 5 - Hluboéepy, ICO:
276 02 371;

4. Jednatel spole¢nosti TARDUS Publishing s.r.o., Vinohradskd 1597/174, 130 00 Praha 3, ICO:
279 44 662;

5. Jednatel spole¢nosti Cesky billboard, s.r.o., Stétkova 1638/18, 14000 Praha 4, ICO:
241 87 747;

6. Jednatel spole¢nosti Czech Outdoor s.r.o., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, 1CO: 241
99 427;

7. Jednatel spole¢nosti Media Space Group International s.r.o., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha
4,1C0: 610 63 533;

8. Clen predstavenstva Expiria, a.s., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, ICO: 250 50 826;

9. Clen dozor¢i rady spoleénosti RAILREKLAM, spol. s r.o., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4,
ICO: 170 47 234;

10. Jednatel spole¢nosti BigMedia, spol. s.r.o., Stétkova 1638/18, 14000 Praha 4, 1CO:
264 79 451,
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11. Pfedseda predstavenstva JCDecaux BigBoard a.s., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, 1CO:
282 80 881.

Mgr. Richard Flimel

Funkce: mistopfedseda pfedstavenstva

Den vzniku ¢lenstvi: 1. fijna 2012

Datum narozeni: 10. ¢ervna 1973

Pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Mgr. Richard Flimel je absolventem Fakulty managementu Univerzity Komenského
v Bratislavé. Titul Master of Business Administration ziskal na University of New Hampshire a titul
Juris Doctor na Columbia University School of Law v New Yorku. V letech 1994 — 1998 pracoval
postupné ve spolecCnosti Tatra banka, a.s. a J&T FINANCE GROUP, a.s. Od roku 2001 byl
zaméstnancem pravni kancelare Sullivan & Cromwell LLP v New Yorku a Londyne. V letech 2007 aZ
2010 byl generalnim feditelem televize TV JOJ.

Vné Emitenta neprovadi Mgr. Richard Flimel Zadnou jinou cinnost, ktera by byla pro Emitenta
vyznamnou, s vyjimkou funkce ¢lena organt nize uvedenych spoleénosti:

1. Predseda predstavenstva spolecnosti BigBoard Slovensko, a.s., Lamacska cesta 3, 841 04
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 44 540 957;

2. Jednatel spolecnosti BigMedia, spol. s.r.o., Lamacskd cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska
republika, 1CO: 43 999 999;

3. Jednatel spole¢nosti Media representative, s.r.o., Seberiniho 1, 821 03 Bartislava, Slovenska
republika, 1CO: 46 381 694;

4. Predseda predstavenstva spolecnosti RECAR Slovensko a.s., Lamacska cesta 3, 841 04
Bratislava, Slovenska republika, ICO: 36 866 334;

5. Jednatel spole¢nosti Akcie.sk, s.r.o., Lamacskda cesta 3, 841 04 Bratislava, Slovenska
republika, 1CO: 45 687 897;

6. Predseda predstavenstva JOJ Media House, a.s., Brec¢tanova 1, 831 01 Bratislava, Slovenska
republika, ICO: 45 920 206;

7. Predseda predstavenstva RECAR Bratislava a.s., Lamacskd cesta 3, 841 04 Bratislava,
Slovenska republika, 1CO: 45 287 678;

8. Jednatel MODESTE s. r. 0., Bre¢tanova 2461/25, Bratislava 831 01, Slovenska republika, ICO:
45 859 876;

9. Clen dozor¢i rady spole¢nosti STUDIO KOLIBA a.s., se sidlem Brectanové 1, 833 14 Bratislava,
Slovenska republika, ICO: 31 398 227.

Mgr. Marcel Grega

Funkce: ¢len predstavenstva

Den vzniku funkce: 1. listopadu 2012

Datum narozeni: 8. inora 1979

pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Mgr. Marcel Grega vystudoval Fakultu managementu Univerzity Komenského,
odbor finanéniho managementu. V ramci vysokoSkolského studia absolvoval pobyt na Ghent
University v belgickém Ghentu a staz ve spole¢nosti Capital Growth Management v Bostonu, USA. Po
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skonéeni studia plsobil na pozici konzultanta a nasledné senior konzultanta v poradenské
spolecnosti PricewaterhouseCoopers. Zaroven je pan Grega ¢lenem SdruZeni autorizovanych
Ucetnich znalcd.

Vné Emitenta neprovadi Mgr. Marcel Grega zadnou ¢innost, kterd by byla pro Emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( nize uvedenych spolecnosti:

1. Jednatel Akcie.sk, s. r. o., Brec¢tanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska republika, 1CO: 45
687 897;

2. Clen dozoréi rady BigBoard Slovensko, a. s., Lamaéska cesta 3, Bratislava 841 04, Slovenska
republika, 1CO: 44 540 957;

3. Clen dozor¢i rady JOJ Media House, a. s., Bre¢tanovd 1, Bratislava 831 01, Slovenska
republika, ICO: 45 920 206;

4. Jednatel MAC TV s.r.o., Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenskd republika, ICO: 00
618 322;

5. Clen predstavenstva RECAR Bratislava a. s., Lama¢ska cesta 3, Bratislava 841 04, Slovenska
republika, 1CO: 45 287 678;

6. Clen dozoréi rady RECAR Slovensko a.s., Lamaéskd cesta 3, Bratislava 841 04, Slovenska
republika, 1CO: 36 866 334;

7. Clen predstavenstva Slovenskd produkéna, a.s., Brectanovd 1, Bratislava 831 01, Slovenska
republika, 1CO: 35 843 624;

8. Jednatel MELION GROUP, s. r. 0., KoSicka 40, Bratislava 821 08, Slovenska republika, 1CO: 44
550 464.

Mgr. Pavel Duska

Funkce: ¢len pfedstavenstva Emitenta

Den vzniku funkce: 1. listopadu 2012

Datum narozeni: 4. ¢ervna 1973

pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Mgr. Pavel Duska je absolventem Prdvnické fakulty Univerzity Karlovy v Praze
(1997). Vroce 2003 absolvoval Multilaw Academy v Quebecu. V letech 1997 — 2001 pracoval
v advokatni kanceldfi Pe¢eny & Zeman v Praze. Od roku 2001 do roku 2004 byl zaméstnancem
advokatni kanceldre Fiala, Profous, Maisner & spol. v Praze. Od roku 2004 pracuje v advokatni
kancela¥i Duska & Svobodova v Praze, kde je soucasné i spole¢nikem. Od roku 1997 je ¢lenem Ceské
advokatni komory.

Vné Emitenta neprovadi Mgr. Pavel Duska zadnou cinnost, kterd by byla pro Emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( niZze uvedenych spolecnosti:

1. Jednatel Centre-servis, s.r.o., U Santosky 22, 150 00 Praha 5, Ceskd republika, 1CO:
27 067 262.

Jan Veverka
Funkce: ¢len predstavenstva Emitenta
Den vzniku Clenstvi: 1. listopadu 2012

Datum narozeni: 26. dubna 1976
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Pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Jan Veverka je absolventem Prazské konzervatore. Od bfezna 2003 do fijna 2007
pracoval jako privatni bankér v prazské pobocce mezindrodni banky Citibank. Od roku 2008 do roku
2010 byl zamé&stnan jako tajemnik generdlniho teditele Ceskych drah, a.s. Zaroveri je od &ervence
2011 spole¢nikem ve spole€nosti Touzimsky Kapital AG.

Vné Emitenta neprovadi Jan Veverka Zadnou jinou Cinnost, ktera by byla pro Emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( niZze uvedenych spole¢nosti:

1. Clen dozor¢i rady spoleénosti Microfinance, a.s., Hvézdova 1073/33, 140 21 Praha 4,, Ceska
republika, 1CO: 27 860 965;

2. Clen spravni rady Nada¢niho fondu Microfinance, Hvézdova 1073/33, 140 21 Praha 4, Ceska
republika, 1CO: 28 188 977

5.10.3 Dozorci rada Emitenta

Dozoréi rada je organem, ktery dohlizi na vykon plsobnosti predstavenstva Emitenta
a uskuteénovani podnikatelské ¢innosti Emitenta a ma plsobnost v rozsahu stanoveném obchodnim
zakonikem a Stanovami (jak jsou definovany nize) Emitenta. Dozorci rada ma v souladu se Stanovami
tri ¢leny (prislusny zépis v obchodnim rejstiiku nereflektuje ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu (i)
rozhodnuti jediného akcionare Emitenta pti vykonu plsobnosti valné hromady ze dne 1. listopadu
2012, na zakladé kterého doslo k persondlnim zmenam v dozorci radé Emitenta, a (ii) rozhodnuti
dozorci rady Emitenta ze dne 1. listopadu 2012, na zdkladé kterého doslo k volbé predsedy dozorci
rady Emitenta):

Mgr. Jefim Fistein

Funkce: predseda dozor¢i rady

Den vzniku funkce: 1. listopadu 2012

Datum narozeni: 23. prosince 1946

pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

s

Vzdélani a praxe: Mgr. Jefim Fistein je v Cesku Zijici a ¢esky pisici publicista, esejista a scénarista.
Narodil se roku 1946 v Kyjevé. Vystudoval fakultu Zurnalistiky na Lomonosovové univerzité v Moskvé
a filologii na univerzité ve Vidni. Od roku 1969 do roku 1980 Zil v Praze, kde pracoval jako
prekladatel. Po podpisu Charty 77 byl donucen emigrovat do Vidné. Od roku 1981 do roku 1996
plsobil jako politicky komentator rozhlasové stanice Radio Svobodna Evropa /Radio Svoboda
(RFE/RL), kde se specializoval predevsim na stfedoevropskou a vychodoevropskou oblast. V letech
1996 a 1997 byl Séfredaktorem Lidovych novin. Do kvétna 2012 byl feditelem ruského vysilani
RFE/RL. V letech 1998-2000 pdsobil jako poradce predsedkyné Senatu CR a v letech 2009-2010 jako
poradce predsedy vlady CR.

Vné Emitenta neprovadi Mgr. Jefim Fistein Zadnou cinnost, ktera by byla pro Emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( niZze uvedenych spolec¢nosti:

1. Clen dozoré¢i rady Cesko — Gruzinské smisené obchodni komory, Polni 430, 252 67
Tuchomeé¥ice, Ceska republika, 1CO: 24 773 379;

Ing. George Kisugite
Funkce: ¢len dozorci rady Emitenta a obchodni feditel

Den vzniku Clenstvi: 1. listopadu 2012
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Datum narozeni: 19. ¢erven 1968
Pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Ing. George Kisugite je absolventem strojni fakulty Vysokého uéeni technického
v Brné. Po studiu pUsobil v leteckém primyslu, a to ve spolecnostech Vyzkumny a zkusebni letecky
Ustav a Letecké pfristroje Praha. Od roku 1997 pUsobil ve spolecnosti BigBoard Praha (a nasledné u
Emitenta), které v letech 1997 a7 2012 dopomohl k vyznamnému rastu.

Vné Emitenta neprovadi Ing. George Kisugite Zadnou c¢innost, ktera by byla pro Emitenta vyznamnou,
s vyjimkou funkce ¢lena organ( niZze uvedenych spole¢nosti:
1. Jednatel spole¢nosti MG Advertising, s.r.o, Chrudimska 2526, Praha 313000, ICO:
272 17 086;
Jednatel Bigmedia s.r.o., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, ICO: 264 79 451;
. Jednatel Czech Outdoor, s.r.o0., Stétkova 1638/18, 140 00 Praha 4, 1CO: 241 99 427;
4. Clen dozoré rady spolenosti Expiria, a.s., Stétkova 1638/18, 14000 Praha 4, ICO:
250 50 826.

Ing. Marek Pavlas

Funkce: ¢len dozorci rady a finanéni feditel

Den vzniku €lenstvi: 1. Fijna 2012

Datum narozeni: 22. Unora 1973

Pracovni adresa: Praha 4, Stétkova 1638/18, PSC 140 00

Vzdélani a praxe: Ing. Marek Pavlas vystudoval Vysoké Uceni Technické v Brné, fakultu stavebni, obor
ekonomika a Fizeni. Po studiich plsobil v architektonické spole¢nosti Loxia a.s., od roku 2004 pracuje
pro Skupinu BigBoard. V letech 2004-2006 byl CFO pro CR a SR. Od roku 2007 do 2011 ptsobil
v Rusku jako CFO BigBoard Rusko, ktery byl soucasti 50/50 joint venture s celosvétovym OOH
leaderem JCDecaux. Od roku 2012 opét pusobi jako CFO pro spolecnosti BigBoard Praha (resp.
Emitenta) a Czech Outdoor v Ceské republice.

Vné Emitenta neprovadi Ing. Marek Pavlas Zadnou cinnost, kterd by byla pro Emitenta vyznamnou.
5.10.4 Vrcholovy management Emitenta

Ke dni vyhotoveni Prospektu Emitent nepredpokladd angaZovat jiné vrcholové manaZery. Jedinym
predstavitelem vrcholového managementu Emitenta (i vzhledem k cinnosti Emitenta popsané
v tomto Prospektu) jsou vySe uvedeni clenové predstavenstva Emitenta.

5.10.5 Stfet zajmu na Urovni spravnich, fidicich a dozorcich organa

Na cleny predstavenstva Emitenta a cleny dozoréi rady Emitenta se vztahuji zakonna omezeni
stanovend v § 196 Obchodniho zdkoniku, tykajici se konkurence mezi ¢leny predstavenstva a
Emitentem a mezi ¢leny dozor¢i rady a Emitentem. Emitent si neni védom Zadného moZného stretu
zajmU mezi povinnostmi clenll predstavenstva a dozoréi rady Emitenta k Emitentovi a jejich
soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi.

5.11 POSTUPY PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY EMITENTA
5.11.1 Predstavenstvo Emitenta

Pfedstavenstvo je statutdrnim orgdanem, jenZz fidi ¢innost Emitenta a jednd jeho jménem.
Predstavenstvo je zpUsobilé se usnaset, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpolovi¢ni vétsina jeho
¢lenl. K pfijeti rozhodnuti o (a) o uzavieni smluv, pokud budou splfiovat alespon jednu z
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nasledujicich podminek: (i) budou uzavieny na dobu urcitou presahujici 1 rok, avsak s vyjimkou
najemnich smluv na reklamni zafizeni nebo na nemovitosti, na nichZ je nebo ma byt umisténo
reklamni zafizeni, pokud najemné za zadny rok nepresahne 1 mil. K¢, (ii) budou uzavieny na dobu
neurcitou s vypovédni dobou, kterd pti vypovédi ze strany spolecnosti dosdhne nejméné 6 mésicd,
nebo (iii) hodnota sjednaného pInéni presahne 10 mil. K¢, je zapotrebi, aby pro né hlasoval predseda
predstavenstva a alespon 3 dalsi ¢lenové predstavenstva. K pfijeti rozhodnuti ve vSech ostatnich
zélezitostech je zapottebi, aby pro né hlasovala nadpolovic¢ni vétSina vsech ¢lend predstavenstva. O
prabéhu zasedani predstavenstva a pfijatych rozhodnutich se pofizuje zapis, ktery podepisuje
predstavenstvem uréeny zapisovatel a predseda predstavenstva. Kopii zapisu obdrzi kazdy ¢len
pfedstavenstva. Jestlize s tim souhlasi vSichni ¢lenové predstavenstva, mohou jednotlivi nebo i
vSichni clenové predstavenstva hlasovat i mimo zasedani, a to v pisemné formé nebo pomoci
prostiedk(l sdélovaci techniky. Takové hlasovani musi byt uvedeno v zapise z nejblizsiho zasedani
predstavenstva, pokud nebude pofizen zapis pfimo o takovém hlasovani.

5.11.2 Dozorci rada Emitenta

Dozorc¢i rada je kontrolnim organem Emitenta. Dohlizi na vykon plsobnosti pfedstavenstva a
uskuteénovani podnikatelské ¢innosti Emitenta. Dozorci rada je zplsobila se usnaset, je-li na zasedani
pritomna nadpolovi¢ni vétsSina vsech jejich clend. K pfrijeti usneseni ve vSech zaleZitostech
projedndvanych dozorci radou je zapottebi, aby pro né hlasovala nadpolovi¢ni vétsina vSech (nikoliv
jen pfitomnych) ¢lenl dozoréi rady. O zasedanich dozorci rady se pofizuje zapis podepsany jejim
predsedou.

5.11.3 DodrZovani rezimu fadného fizeni a spravy spolecnosti

Emitent se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré poZzadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které
stanovi obecné zavazné predpisy Ceské republiky a Evropského spoleéenstvi.

Emitent pfi své spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu spravy a fizeni spole¢nosti
zaloZzeného na principech OECD (2004) (dale jen , Kodex“). Tento Kodex, ktery byl vypracovan Komisi
pro cenné papiry, je v soucasnosti pouze doporucenim a nejedna se o obecné zavazna pravidla,
jejichz dodrzovani by bylo v Ceské republice povinné.

Pravidla stanovena v Kodexu se v urcité mire prekryvaji s poZzadavky kladenymi na spravu a fizeni
obecné zavaznymi piedpisy Ceské republiky, proto Ize Fici, 7e Emitent néktera pravidla stanovena v
Kodexu ke dni vyhotoveni Prospektu fakticky dodriuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent
pravidla stanovena v Kodexu, vyslovné do své sprdvy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro uGcely tohoto
Prospektu prohldseni, Ze pfi své spravé a fizeni neuplatfiuje pravidla stanovend v Kodexu jako celku.

Ugetni zavérky Emitenta za jednotlivd U€etni obdobi jsou auditovany externimi auditory v souladu s
prislusnymi pravnimi a ucetnimi pfedpisy.

U Emitenta nebyl zfizen kontrolni vybor pro audit popsany v Kodexu.

5.12 HLAVNI AKCIONAR

Hlavnim akcionafem Emitenta je spolecnost JOJ Media House s podilem ve vysi 80% akcii Emitenta.
Druhym, minoritnim, akcionafem je Ing. Richard Fuxa s podilem 20% akcii Emitenta.

Podle Emitentovi dostupnych informaci jsou akcionafi spolecnosti JOJ Media House (a) spole¢nost
Hernado Limited, ktera vlastni 99,90% akcii spole¢nosti JOJ Media House a (b) Mgr. Richard Flimel,
ktery vlastni 0,10% akcii spole¢nosti JOJ Media House. Spole¢nost Hernado Limited je podle informaci
dostupnych Emitentovi vlastnénd Mgr. Richardem Flimelem, ktery vlastni 100% majetkovou Ucast na
této spolecnosti.

Ing. Peter Korbacka ma na zadkladé Opcni smlouvy uzaviené se spolecnosti Hernado Limited dne 30.
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cervna 2011 opci na nabyti 9,9% ucasti na JOJ Media House. K datu vyhotoveni tohoto Prospektu
tato opce nebyla uplatnéna. Uplatnénim uvedené opce vSak nedojde k zméné kontroly nad JOIJ
Media House.

Povaha kontroly nad Emitentem ze strany JOJ Media House vyplyva z pfimo vlastnéného 80% podilu
akcii Emitenta.

Proti zneuziti kontroly a fidiciho vlivu ovladajici osoby vyuZiva Emitent zakonem dany instrument
zpravy o vztazich mezi ovladajici a ovlddanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (zprava o vztazich mezi propojenymi osobami).

Emitentovi nejsou zndma zadna ujednani, ktera mohou vést ke zméné kontroly nad Emitentem.

5.13 FINANCNi UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCiCH, FINANCNi SITUACI A ZISKU A O
ZTRATACH EMITENTA

5.13.1 Historické financni udaje
Emitent vznikl v bfeznu 2012 a zpracoval

(a) mimoradnou ucetni zavérku ke dni 6. bfezna 2012, podle ¢eskych ucetnich standardl, ovérenou
auditorem (pfilozena nize v kap. 11 (Financni prilohy));

(b) mezitimni konsolidovanou ucetni zavérku ke dni 31. cervence 2012, podle Mezinarodnich
standard( Gcéetniho vykaznictvi IFRS, ovérenou auditorem (v anglickém jazyce) (jeji preklad do
Ceského jazyka pfiloZen nize v kap. 11 (Financni pfilohy)).

5.13.2 Soudni a rozhodcdi Fizeni

Emitent prohlasuje, Ze neni a od svého vzniku dne 1. bfezna 2012 nebyl Ucastnikem spravniho,
soudniho ani rozhodciho fizeni, které by mohlo mit anebo mélo vliv na jeho financni situaci nebo
ziskovost.

Emitent rovnéZ prohlasuje, Ze neni a od svého vzniku dne 1. bfezna 2012 nebyl ucastnikem zadnych
spravnich, soudnich ani rozhoddcich fizeni, kterd by jednotlivé ¢i v souvislosti s jinymi pravnimi
fizenimi vedenymi proti osobam, které jsou soucasti Skupiny Emitenta, mohla podstatnym
negativnim zplsobem ovlivnit hospodarské poméry a financni situaci Emitenta ¢i propojenych osob.

5.13.3 Vyznamna zména obchodni nebo financni situace Emitenta

Od data vyhotoveni auditované mezitimni konsolidované ucetni zdvérky za obdobi koncici
k 31. ¢ervenci 2012 doslo k Fuzi 1 a k Fuzi 2, cozZ jsou zmény ve financni situaci Emitenta i Skupiny
Emitenta, které by se daly hodnotit jako vyznamné.

Nad ramec vySe uvedeného nedoslo od data vyhotoveni auditované mezitimni konsolidované ucetni
zavérky za obdobi koncici k 31. ¢ervenci 2012 k Zadné vyznamné negativni zméné vyhlidek Emitenta
ani k jinym vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta.

5.14 DOPLNUJICi UDAJE
5.14.1 Zakladni kapital

Zakladni kapitadl Emitenta pfi zaloZzeni Emitenta cinil 200 000 K¢ (dvé sté tisic korun ceskych), byl
tvoren penézitym vkladem spole¢nosti JOJ Media House jako zakladatele. Zakladni kapital byl ke dni
vzniku Emitenta pIné splacen.

V rdmci procesu Fuze 2 doslo ke dni zapisu Fuze 2 do obchodniho rejsttiku, tj. ke dni 1. fijna 2012, ke
zvySeni zakladniho kapitdlu Emitenta ze jméni zanikajici spole¢nosti BigBoard Praha, a to z ¢astky
200 000 K¢ (dveé sté tisic korun ¢eskych) na ¢astku 16 000 000 K¢ (Sestnact milion korun ¢eskych).
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Zakladni kapital Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu ¢ini 16 000 000 K¢ (Sestnact milion(
korun ceskych), pticemZz v dasledku zmény pravni formy Emitenta ze spolecnosti s rucéenim
omezenym na akciovou spolec¢nost ke dni 1. fijna 2012, byl zakladni kapital Emitenta rozvrZen na 100
kusti kmenovych nekoétovanych akcii na jméno, neomezené prevoditelnych, v listinné podobé,
o jmenovité hodnoté jedné akcie 160 000 K¢ (jedno sto Sedesat tisic korun ceskych).

Vzhledem k tomu, Ze:

(i) JOJ Media House byla jedinym spolecnikem Emitenta, ktery se v procesu Flze 2 nachazel
v postaveni nastupnické spolecnosti;

(ii) Emitent byl jedinym akcionarem spolecnosti BigBoard Praha, ktera se v procesu Fuze 2
nachazela v postaveni zanikajici spole¢nosti;

(iii) doslo ke zméné prdvni formy Emitenta ze spole¢nosti s ru¢enim omezenym na akciovou
spolec¢nost;

byl spole¢nosti JOJ Media House vyménén jeji 100% obchodni podil v Emitentovi za akcie emitované
Emitentem po zapisu Fuze 2 do obchodniho rejstfiku.

Ke dni 1. listopadu 2012 prodala spole¢nost JOJ Media House 20% akcii Emitenta Ing. Richardu
Fuxovi.

Zakladni kapitdl Emitenta je v pIné vysi splacen.

Emitent nevydal Zddné vyménitelné cenné papiry a/nebo cenné papiry s opcnimi listy. Emitent ke dni
vydani tohoto Prospektu nevydal Zadné prioritni nebo zaméstnanecké akcie, ani vyménitelné nebo
prioritni dluhopisy.

Neexistuje Zadny schvaleny neupsany kapital Emitenta a/nebo zdvazek zvysit kapital Emitenta.
5.14.2 Zakladatelské dokumenty a stanovy

Emitent byl zaloZen v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky jako spole€nost s ruéenim
omezenym zakladatelskou listinou Emitenta ve formé notarského zapisu ¢. NZ 71/2012, N 81/2012 ze
dne 16. Unora 2012 (dale jen ,,Zakladatelska listina“). Emitent byl zaloZen na dobu neurdcitou.

V dasledku zmény pravni formy Emitenta ze spolecnosti srucenim omezenym na akciovou
spolecnost byly ke dni zapisu Fuze 2 do obchodniho rejstfiku (1. fijna 2012) pfijaty stanovy Emitenta,
ve znéni Uprav z 31. fijna 2012 (dale jen ,, Stanovy“).

Emitent je pravnickou osobou zaloZenou za Gcelem podnikani. Predmétem podnikani Emitenta je
vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 — 3 Zivnostenského zdkona a cinnost Ucetnich
poradcl, vedeni uUcetnictvi, vedeni danové evidence v souladu s ¢lankem 3. Stanov (Predmét
podnikani Spolecnosti).

Zakladatelska listina i Stanovy jsou uloZené ve sbirce listin Emitenta v elektronické podobé a v listinné
podobé jsou oba dokumenty kdispozici vsidle Emitenta na adrese Praha 4 - Nusle,
Stétkova 1638/18, PSC 140 00, v pracovnich dnech vzdy od 9.00 do 16.00 hod.

5.14.3 Vydané cenné papiry

Emitent vydal 100 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 160 000 K¢
kazda.
5.15 VYZNAMNE SMLOUVY

Kromé (a) uvérovych smluv a zajistovacich smluv pro zajisténi pohledavek z poskytnutych dvér
popsanych v kap. 5.5.4 (Platebni schopnost Emitenta) a (b) smluv uzavienych v ramci bézného
podnikani Emitenta nebo spolecnosti ze Skupiny Emitenta neuzaviel Emitent ani Zadna ze spole¢nosti
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Skupiny Emitenta smlouvy, které by mohly vést ke vzniku zdvazk( nebo naroku kteréhokoli ¢lena
Skupiny Emitenta, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k drZiteldm cennych
papird na zakladé emitovanych cennych papir(.
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6. INFORMACE O DLUHOPISECH

6.1 ODPOVEDNE OSOBY

Odpovédné osoby jsou uvedeny v kap. 5.1 (Odpovédné osoby) tohoto Prospektu
6.2 RIZIKOVE FAKTORY

Rizikové faktory jsou uvedeny v kap. 2 (Rizikové faktory) tohoto Prospektu.

6.3 HLAVNI UDAIJE

6.3.1 Zajem fyzickych a pravnickych osob zucastnénych na emisi

Emitentovi neni zndm Zadny zdjem osob zucastnénych na emisi Dluhopist, ktery je pro emisi
Dluhopist podstatny.

J&T Banka pUlsobi jako Administrator emise Dluhopist. Administrator jednd jako zastupce Emitenta.
Za zavazky nerudi a ani je jinak nezajistuje a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis(,
neni-li ve Smlouvé s administratorem nebo v zakoné uvedeno jinak.

6.3.2 Duivody nabidky a pouZiti vynost

Emitent ocekdva, Ze Cisty celkovy vytéZzek emise Dluhopisti k Datu emise bude odpovidat ¢astce
Emisniho kurzu zaplaceného za Dluhopisy vydavané k Datu emise. Od takového emisniho kurzu
budou odeéteny naklady na auditora Emitenta, poplatky Centralniho depozitafe, BCPP, CNB a
nékteré dalsi naklady souvisejici s emisi Dluhopist ¢i jejim umisténim na trhu.

Emitent olekdva, Ze se celkové ndklady pripravy emise Dluhopisi budou pohybovat kolem 3% z
predpokladaného celkového objemu emise Dluhopisli. Pokud generalni feditel BCPP rozhodne o
prijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP, naklady Emitenta spojené s pfijetim Dluhopis(
k obchodovani na volném trhu BCPP budou cinit v souladu se sazebnikem burzovnich poplatk
50 000 K¢.

Cisty celkovy vytéiek emise Dluhopisdi Emitent pouZije na refinancovani stavajiciho zadluZeni
Emitenta a Skupiny Emitenta, zejména uvérl uvedenych v kap. 5.5.4, a pripadné dalsi akvizice,
pficemz Emitent planuje vytézek prioritné a vtomto poradi pouZzit takto:

1. na dplnou Uhradu zavazkd Czech Outdoor z Uvéru J&T Banky popsany v kap. 5.5.4 (d) tohoto
Prospektu); dale

2. az 160 mil. K¢ na pfipadné dalsi planované akvizice; a

3. zbyly vytéZzek pomérné na castecnou Uhradu zavazkd Emitenta z dvér(i J&T Banky, RMS
Mezzanine, a.s. a pohledavek Ing. Richarda Fuxy (popsané v kap. 5.5.4 (a), (b) a (c) tohoto
Prospektu).

Emitent pfedpokladd, Ze vynosy Emise budou dostatecné pro financovani veskerého navrhovaného
pouziti.

6.4 UDAJE O NABIiZENYCH CENNYCH PAPIRECH

Udaje o nabizenych Dluhopisech jsou uvedeny v kap. 4 (Emisni podminky).
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6.5 PODMINKY NABIDKY
6.5.1 Obecné informace o nabidce

Emitent povéfil na zdkladé smlouvy o zabezpecleni vydani tuzemské dluhopisové emise ze dne
20. cervence 2012 spolecnost J&T IB and Capital Markets, a.s., se sidlem Pobfezini 14, Praha 8, 180
00, IC: 247 66 259, jako?to Aranzéra ¢innosti spojenou s pfipravou a zajisténim vydani Dluhopist.

Emitent dale na zadkladé smlouvy o zajisténi umisténi dluhopisii ze dne 2. fijna 2012 (dale jen
»Smlouva o umisténi dluhopisti“) povéril spoleénost J&T Banka jako Hlavniho manazera nabidky
Dluhopis( ¢innosti spojenou se zabezpecenim umisténi DluhopisQ.

Kromé toho Emitent téZz povéfil spolecnost J&T Banka ¢innostmi kotacniho agenta v souvislosti
s pfijetim Dluhopist na volny trh BCPP.

Emitent se rozhodl vydat a nabidnout Dluhopisy v predpoklddané celkové jmenovité hodnoté do
800 000 000 K.

Emitent uverejnil tento Prospekt pro tcely vefejné nabidky v Ceské republice a pro tlely prijeti
Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP.

Nabidka bude zahdjena v den ndsledujici po dni uverejnéni tohoto Prospektu a bude ukoncena
uplynutim Emisni Ih(ty, popt. Dodatecné emisni [hlty, nejpozdéji viak 31. fijna 2013.

Emitent uverejni vysledky verejné nabidky Dluhopisli zplisobem predvidanym v kap. 4.13 Emisnich
podminek, a to nejpozdéji do 10 (deseti) dnl po ukonceni Emisni Ihlty, resp. Dodatecné emisni lh(ty,
ale v kazdém pfipadé vsak nejpozdéji 11. listopadu 2013.

6.5.2 Umisténi, upsani a vyporadani upisu dluhopisi

Ve Smlouvé o umisténi dluhopist udélil Emitent Hlavnimu manazerovi vyhradni povéfeni v souvislosti
s Emisi pusobit v roli hlavhiho manaZera a Hlavni manaZer se zavazal vic¢i Emitentovi vynaloZit
veskeré primérené Usili, které na ném lze rozumné pozadovat, aby vyhledal potencialni upisovatele
(zdjemce o koupi Dluhopisti) a umistil a prodal Dluhopisy. Hlavni manazZer ani zadna jind osoba vsak
v souvislosti s Emisi neprevzala vici Emitentovi Zzadny zavazek Dluhopisy upsat. Emitent se dale ve
Smlouvé o umisténi dluhopist zavazal zaplatit Hlavnimu manaZerovi za umisténi Dluhopist odménu
ve vysi 2,00% z celkového objemu upsanych Dluhopis(.

Dluhopisy budou nabidnuty a umistény prostiednictvim Hlavniho manazera (jak je definovan nize)
k Upisu a koupi (a) formou vefejné nabidky investordm v Ceské republice, a (b) vybranym
kvalifikovanym investoriim (a pfipadné téz dalSim investorlim za podminek, které v dané zemi
nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uverejnit prospekt) v zahranici, a to vzdy v souladu s
pfislusnymi pravnimi predpisy platnymi v kazdé zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Ocekava se, Ze investofi budou osloveni Hlavnim manaZzerem (zejména za poutziti prostredki
komunikace na dalku) a vyzvani k podani objedndvky k Gpisu Dluhopist. Objednavku poda upisovatel
Hlavnimu manaZzerovi zplsobem oznamenym Hlavnim manaZerem ve vyzvé k podani objednavky.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, bude omezena na
50 000 K¢ (padesat tisic korun ¢eskych). Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisi poZzadovany
jednotlivym investorem v objedndvce je omezen predpokladanym celkovym objemem Dluhopisl
vydavanych k Datu emise.

Emitent po konzultaci s Hlavnim manaZerem a Aranzérem stanovil Emisni kurz Dluhopisd k Datu
emise ve vysi 100 % jmenovité hodnoty (jak jsou tyto pojmy definovany v kap. 4 (Emisni podminky)
tohoto Prospektu).

V pripadé, Ze v urcity den budou upsany Dluhopisy, jejichz souhrnna jmenovita hodnota spolu se
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souhrnnou jmenovitou hodnotou vsech ostatnich Dluhopist vydanych ¢i uc¢inné upsanych pred timto
dnem prevysi celkovou jmenovitou hodnotu Emise, vyhrazuje si Hlavni manazer pravo kazdému
z upisovatell, ktefi v dany den upsali néktery z Dluhopis(, sniZit pocet jim upsanych Dluhopis( tak,
aby (i) celkovy upsany objem Emise neprevysil stanoveny celkovy objem Emise a (ii) pomér
vysledného poctu upsanych Dluhopist (tzn. poctu upsanych Dluhopist po snizeni) vici plivodnimu
poctu upsanych Dluhopisu byl u vSech upisovatell stejny stim, Ze vysledny pocet upsanych
Dluhopisi se u kazdého upisovatele zaokrouhli dold na nejblizsi celé Cislo. Pripadny preplatek
upisovaci ¢astky, ktery Hlavni manazer od upisovatele jiz ptijal, bude Hlavnim manazerem vracen bez
zbytecného odkladu na ucet, ze kterého byl poukazan, nedohodnou-li se Hlavni manazer a pfislusny
upisovatel jinak.

Dluhopisy budou vydany jejich pfipsanim na ucet upisovatele v pfislusné evidenci vedené Centralnim
depozitafem, respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci
Centralniho depozitare proti zaplaceni kupni ceny v K¢ za vyddvané Dluhopisy stanovené jako soucet
Emisnich kurzd vydavanych DluhopisU. Prislusné ¢astky uvedené v predchozi vété budou uhrazeny na
Ucet Emitenta sdéleny Hlavnim manaZzerem za timto Ucelem investordm.

Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy budou vydany v zaknihované podobé, nebudou upisovatellim
dorucovédny zadné Dluhopisy v listinné podobé, ale bude jim doruceno (zejména za pouziti
prostfedkl komunikace na dalku) ozndmeni o upsani Dluhopist (dale jen ,Konfirmace upisu“) a
jejich zaevidovani na pfislusném majetkovém uctu v evidenci vedené Centrdlnim depozitafem
respektive (dle instrukce pfijaté od upisovatele) v evidenci navazujici na evidenci Centralniho
depozitafe. Hlavni manazer se doruci Konfirmaci Upisu kazdému pfrislusSnému upisovateli bez
zbyte¢ného odkladu po zaevidovani prislusného mnozZstvi Dluhopisi na majetkovém uctu takového
upisovatele v Centralnim depozitafi, nejpozdéji vsak do 10 (deseti) pracovnich dnl po takovém
zaregistrovani. Hlavni manaZer kazdému Zadateli o Upis Dluhopisii pisemné v Konfirmaci Upisu
oznami ¢astky pridélené prislusSnému upisovateli.

Obchodovani s Dluhopisy muizZe zacit kdykoliv po Datu emise (vCetné tohoto dne), tzn. i pred
dorucenim jakékoliv Konfirmace Upisu.

Emitent ani Hlavni manaZer nebude na vrub upisovatell U¢tovat Zadné naklady a upisovatel
neponese pfi Upisu Dluhopist ani Zadné jiné poplatky souvisejici s nabytim jim upsanych Dluhopisd.

K Datu emise predpokladd Emitent vydat Dluhopisy v celkové jmenovité hodnoté do 800 000 000 K¢
s moznosti navyseni objemu Emise v Emisni Ih(té (jak je tento pojem definovan v Emisnich
podminkach) a po jejim uplynuti v rdmci Dodatecné emisni Ihity (jak je tento pojem definovan v
Emisnich podminkach), a to aZ o 20% (dvacet procent) predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopis(
v zavislosti na zajmu investor(. NavySeni emise nad 800 000 000 K¢ podléhd schvaleni
predstavenstvem Emitenta.

Dluhopisy vydavané k Datu emise budou nabidnuty prostfednictvim Hlavniho manaZera k uUpisu a
koupi domacim ¢i zahrani¢nim investorim, a to v souladu s ptislusSnymi pravnimi predpisy a na
zakladé smluvniho ujednani mezi Hlavni manaZzerem a jednotlivymi investory, pfipadné je sam upise
Hlavni manazer.

V souvislosti s Dluhopisy nejsou stanovena zadna predkupni prava, Emitent nepredpoklada zadnou
obchodovatelnost upisovacich prav ani jiné zachazeni s neuplatnénymi upisovacimi pravy.

Dalsi podminky nabidky, podminek upsani, metody a lhity pro splaceni a pfipsani Dluhopisl jsou
uvedené v kap. 4 (Emisni podminky) tohoto Prospektu.
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6.5.3 Sekundarni nabidka dluhopisti Hlavnim manazerem

Emitent vyslovné souhlasi s naslednou nabidkou Dluhopistd ze strany Hlavniho manaZera a Hlavnimu
manazerovi udélil sv{j pisemny souhlas k vyuZiti tohoto Prospektu pro Uéely takové nasledné nabidky
Dluhopisl ze strany Hlavniho manaZzera, a to v Ceské republice.

Emitent prohlasuje, Ze pfijima odpovédnost za obsah Prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu
dalsimu prodeji nebo kone¢nému umisténi Dluhopist ze strany Hlavniho manazera.

Souhlas Emitenta s naslednou nabidkou Dluhopisi je ¢asové omezen do uplynuti 12 (dvanacti)
mésict ode dne schvéleni tohoto Prospektu CNB. Vetejna nabidka Dluhopist v rdmci sekundarniho
trhu ¢inéna Hlavnim manaZerem bude casové omezena obdobim 12 (dvanacti) mésicl ode dne
schvaleni tohoto Prospektu CNB.

Udaje o podminkach nabidky Dluhopisti ze strany Hlavniho manaZera poskytne Hlavni manazer
investortim v dobé pfedloZeni nabidky.

Hlavni manaZer hodlad Dluhopisy, které sam upiSe, dale nabizet zajemclm z fad tuzemskych di
zahranicnich investorl ze zemi Evropské unie v rdmci sekundarniho trhu a nevylucuje, Ze bude po
datu uvefejnéni tohoto Prospektu Dluhopisy v Ceské republice nabizet i vefejné ve smyslu
pfislusnych ustanoveni Zakona o podnikani na kapitalovém trhu o verejné nabidce.

Investofi budou oslovovani Hlavnim manaZerem (zejména za poufZiti prostfedkl komunikace na
dalku) a vyzvani k podani objednavky ke koupi Dluhopisd.

Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisl, kterou bude jednotlivy investor opravnén koupi v rdmci
sekundarni nabidky, nebude omezena.

Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisl poZzadovany jednotlivym investorem v objednavce je
omezen celkovym objemem nabizenych Dluhopisd.

Konecna jmenovitad hodnota Dluhopist pfidélend jednotlivému investorovi bude uvedena v potvrzeni
o prijeti nabidky, které bude Hlavni manaZer zasilat jednotlivym investorlim (zejména za poufziti
prostiedk(l komunikace na dalku).

Cena za nabizené Dluhopisy bude uréena Hlavnim manazerem na jeho internetovych strankach
http://www.jtbank.cz/o-jt-bance/sazebnik-poplatku/sazebnik-poplatku kazdy pracovni den, vidy na
zdkladé aktualnich trznich podminek a, bude-li to relevantni, pfi zohlednéni odpovidajiciho
alikvotniho urokového vynosu.

Dluhopisy budou nabidnuty Hlavnim manazerem tuzemskym ¢i zahrani¢nim investoriim na zakladé
tohoto Prospektu, a to prostfednictvim internetovych stranek Hlavniho manaZera
http://www.jtbank.cz a déle v sidle Hlavniho manazera.

Dluhopisy budou jednotlivym investordim prodany a prevedeny na zakladé smluvniho ujednani (dale
jen ,,Komisionaiska smlouva“) mezi investorem a Hlavnim manaZerem v zavislosti na jejich poradi, a
to az do vyprodani Emise. Komisionafskou smlouvu mohou pfipadni investofi uzavfit s Hlavnim
manazerem v jeho sidle. Kupni cena za Dluhopisy bude hrazena pfrislusnymi investory na ucet
Hlavniho manaZera sdéleny za timto uUcelem investorim. Dluhopisy budou pfipsany investoriim v
centrdlni evidenci vedené Centralnim depozitarem, respektive (dle instrukce pfrijaté od investora) v
evidenci navazujici na evidenci Centrdlniho depozitare proti zaplaceni kupni ceny v plné vysi na
pfislusny ucet sdéleny za timto uUcelem Hlavnim manazerem investorlim, a to ve |hité 4 (Ctyr)
pracovnich dnli od uzavieni Komisionarské smlouvy. Detailni podminky nabidky, metody a lhaty
pfipsani Dluhopisti budou vidy stanoveny v Komisionarské smlouvé a ve vseobecnych obchodnich
podminkach Hlavniho manazZera, které jsou nedilnou soucasti Komisionarské smlouvy.

V nabidce Dluhopist na sekundarnim trhu nebudou Emitent ani Hlavni manaZer Uctovat na vrub
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upisovatel( Zadné naklady c¢i poplatky, s vyjimkou poplatku Hlavniho manaZera za podani a
vyporadani pokynu k nakupu Dluhopisu. Ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu je vySe takového
poplatku 0,05% aZ 0,15% objemu obchodu (konkrétni procentni sazba poplatku zavisi na celkovém
objemu obchodu), avsak minimalné 1 000 K¢ za jeden obchod. S aktudini vysi poplatku za podani a
vyporadani pokynu k nakupu Dluhopisu po datu tohoto Prospektu se investor mlze seznamit na
internetovych strankidch Hlavniho manazera http://www.jtbank.cz/informacni-povinnost/emise-

cennych-papiru.

6.5.4 Omezeni tykajici se Sifeni Prospektu a prodeje Dluhopisti

Rozsifovani tohoto Prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisll jsou v nékterych zemich
omezeny zakonem. Emitent nepozadal o uzndni tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou
kétovany, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim ¢i jinym orgdnem jakékoli
jurisdikce s vyjimkou CNB a obdobné nebude bez dal$iho umoinéna ani jejich nabidka s vyjimkou
nabidky na Uzemi Ceské republiky a dale s vyjimkou pfipad(, kdy takova nabidka splfiuje viechny
podminky stanovené pro takovou nabidku a/nebo osobu takovou nabidku provadéjici pfislusnymi
pravnimi pfedpisy statu, ve kterém je takova nabidka ¢inéna.

Emitent zejména upozoriiuje potencidlni nabyvatele Dluhopisl, Ze Dluhopisy nejsou a nebudou
registrovany podle zdkona o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 v platném
znéni (dale jen ,,Zakon o cennych papirech USA“) ani zZadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym
regulaénim organem jakéhokoli statu Spojenych statd americkych a v dlsledku toho nesméji byt
nabizeny, prodavany nebo predavany na Uzemi Spojenych statl americkych nebo osobam, které jsou
residenty Spojenych statl americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném k
provedeni Zakona o cennych papirech USA), jinak nez na zakladé vyjimky z registracni povinnosti
podle Zakona o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti
podle Zdkona o cennych papirech USA.

Osoby, jimz se dostane tento Prospekt do rukou, jsou povinny se seznamit se vSemi shora uvedenymi
omezenimi, jez se na né mohou vztahovat, a takova omezeni dodrzovat. Tento Prospekt sdm o sobé
nepredstavuje nabidku k prodeji ani vyzvu k podavani nabidek ke koupi Dluhopisl v jakékoli
jurisdikci.

Emitent a Hlavni manazZer nabddaji nabyvatele Dluhopist, aby dodrZovali ustanoveni vsech
pFisludnych pravnich predpist v kaidém staté (véetné& Ceské republiky), kde budou nakupovat,
nabizet, prodavat nebo preddvat Dluhopisy nebo kde budou distribuovat, zpfistupfiovat ¢i jinak davat
do obéhu Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a
to ve vSech pfipadech na vlastni ndklady a bez ohledu na to, zda Prospekt nebo jiny nabidkovy ¢i
propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny ve vytisténé podobé nebo
pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

U kazdé osoby, ktera nabyva Dluhopisy, se bude mit za to, Ze prohlasila a souhlasi s tim, Ze (i) tato
osoba je srozuména se vsemi prisluSnymi omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisu, ktera
se na ni a prislusny zplsob nabidky ¢i prodeje vztahuiji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a
dale neproda Dluhopisy, aniz by byla dodrZena vSechna ptislusna omezeni, ktera se na takovou osobu
a pfislusny zplGsob nabidky a prodeje vztahuiji a Ze (iii) predtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout
nebo dale prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo
prodej Dluhopist mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

6.5.5 Neéktera ustanoveni tykajici se primarniho vyporadani dluhopist

Primarni vyporadani Dluhopisi probéhne metodou delivery-versus-payment prostifednictvim
Centralniho depozitare tak, aby upisovatelé, ktefi upisi Dluhopisy k Datu emise, byli nejpozdéji k Datu
emise jako jejich prvonabyvatelé zapsani v Centralnim depozitafi, resp. v evidencich navazujicich na
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evidenci Centralniho depozitare, jako vlastnici pfislusného poctu Dluhopisu.

Centralni depozitaf provadi vyporadani obchodu realizovanych na BCPP. Cenné papiry lze vyporadat
v Centralnim depozitadfi pouze prostfednictvim Ucastnika Centralniho depozitare. Vétsina hlavnich
obchodnikél s cennymi papiry v Ceské republice je G¢astniky Centralniho depozitare.

Za Ucelem Uspésného primarniho vyporfadani Dluhopisi musi upisovatelé Dluhopisii postupovat
v souladu s pokyny AranZéra nebo jeho zastupcl. Zejména, pokud neni upisovatel Dluhopisi sam
Ucastnikem Centrdlniho depozitafe, musi si stanovit jako svého zdstupce obchodnika s cennymi
papiry, ktery bude ucastnikem Centrdlniho depozitafe, a musi mu dat pokyny k realizaci vSech
opatreni nezbytnych pro primarni vyporadani Dluhopist. Nelze zarudit, Zze Dluhopisy budou
prvonabyvateli fddné dodany, pokud prvonabyvatel ¢i jeho obchodnik s cennymi papiry, ktery ho
zastupuje, nevyhovi vSsem postuplim a nesplni vSechny pfislusné pokyny za ucelem primarniho
vyporadani Dluhopis(.

6.6 PRUETI K OBCHODOVANI A ZPUSOB OBCHODOVANI
Emitent poZadal o prijeti Dluhopist k obchodovani na volném trhu BCPP.

Predpoklada se, Ze generdlni feditel BCPP projednd a schvali podminéné pfijeti Dluhopist k
obchodovéani na volném trhu BCPP za predpokladu splnéni urcitych podminek, véetné schvaleni
Prospektu a Emisnich podminek ze strany CNB a jeho uvefejnéni v souladu s platnymi pravnimi
predpisy, a to nejpozdéji do Data emise.

Hlavni manazZer je opravnén (nikoliv véak povinen) provadét stabilizaci Dluhopisii a muZe podle své
Gvahy vynaloZit Gsili k uskute¢néni krokd, které bude povaZovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci
nebo udrZeni takové trzni ceny Dluhopis(, kterd by jinak nemusela prevladat. Hlavni manazer muze
tuto stabilizaci kdykoliv ukoncit.
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7. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE V CESKE REPUBLICE

Budoucim nabyvateliim Dluhopisi se doporucuje, aby se poradili se svymi prdavnimi a dafiovymi
poradci o dariovych disledcich koupé, prodeje a drZeni dluhopisi a prijimdni plateb uroki z dluhopist
podle dariovych predpist platnych v Ceské republice a v zemich, jejich? jsou rezidenty, jakoZ i
v zemich, v nichZ vynosy z drZeni a prodeje dluhopisii mohou byt zdanény.

Ndsledujici struéné shrnuti zdariovéni dluhopist v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona
¢ 586/1992 Sb., o danich z prijma, ve znéni pozdéjsich predpist, a souvisejicich prdavnich predpisd
ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Prospektu, jakoZ i z obvyklého vykladu téchto zdkon( a dalSich
predpist uplatriovaného ceskymi spravnimi urady a jinymi statnimi orgdny a zndmého Emitentovi
k datu vyhotoveni tohoto Prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zdvislosti na
zméndch v prislusnych prdvnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto prdvnich predpisu, ktery mizZe byt po tomto datu uplatfiovdn.

Urok

Urok (zahrnujici téZ vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu vypldcenou pfi
splatnosti dluhopist a jeho nizsim emisnim kurzem, dale jen ,arok“) vyplaceny fyzické osobé, kterd je
¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni éeskym dafiovym rezidentem a zéroveri nepodnika v Ceské
republice prostrednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj. Emitentem
pfi dhradé droku). Sazba této srazkové dané cCini 15 % (pro rok 2012). Fyzickd osoba, kterd neni
ceskym danovym rezidentem, avSak je dafnovym rezidentem clenského statu Evropské Unie nebo
dalsich statd, které tvori Evropsky hospodarsky prostor, si mdze podat dariové pfiznani v Ceské
republice s uvedenim nakladl vztahujicich se k Uroku z dluhopisG. Tato fyzicka osoba si v dafovém
pfiznani zapocte srazenou dan z Uroku z dluhopis( na svoji celkovou dariovou povinnost vztahujici se
k pfijmam ze zdroje na Uzemi Ceské republiky. Ve vysi dafiové povinnosti, kterou nelze zapoéitat vici
srazené dani, vznikne preplatek na dani. Pokud tato fyzickd osoba nepodd dariové priznani do
zakonné lhGty, povaiuje se vy$e uvedena srazka za kone¢né zdanéni Uroku v Ceské republice. Pro
ostatni fyzické osoby vySe uvedend srazka dané predstavuje koneéné zdanéni urokl v Ceské
republice. Zaklad srazkové dané se stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhluje se na celé K¢ dold,
stejné se zaokrouhluje i srazkova dan (pro rok 2012). To znamena, Ze u Uroku v pfislusném obdobf
nizsiho nez 0,99 K¢ je zaklad srazkové dané 0 K¢. U dluhopisi emitovanych od 1.1.2013 se zaklad
dané a srazend dan nezaokrouhluje a celkova Castka dané srazena platcem z jednotlivého druhu
pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny dold.

Urok vyplaceny fyzické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem, podnika v Ceské republice
prostfednictvim stidlé provozovny a nabyla dluhopis v ramci podnikani v Ceské republice
prostfednictvim stdlé provozovny, tvofi soucast obecného zdkladu dané a podléha dani z pfijma
fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2012).

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym dafiovym
rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, tvofi soucast
obecného zakladu dané a podléha dani z pfijmu pravnickych osob v sazbé 19 % (pro rok 2012).

Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd neni ¢eskym dariovym rezidentem a zaroveri nepodnika v
Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (tj.
Emitentem pfi Uhradé Uroku). Sazba této srazkové dané cini 15 % (pro rok 2012). Pravnicka osoba,
ktera neni ceskym darfiovym rezidentem, avsak je dafovym rezidentem clenského statu Evropské
Unie nebo dalsich statl, které tvofi Evropsky hospodarsky prostor, si mlze podat dafiové pfiznani v
Ceské republice s uvedenim néklad@ vztahujicich se k tGroku z dluhopist. Tato pravnicka osoba si v
dariovém priznani zapocte srazenou dan z Uroku z dluhopisli na svoji celkovou danovou povinnost
vztahujici se k pfijmim ze zdroje na Gzemi Ceské republiky. Ve vysi dariové povinnosti, kterou nelze
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zapocitat vUci srazené dani, vznikne pravnické osobé preplatek na dani. Pokud tato pravnicka osoba
nepoda dafiové pfiznani do zakonné lhity, povaZuje se vyse uvedend srazka za konecné zdanéni
uroku v Ceské republice. Pro ostatni pravnické osoby, které nejsou eskymi dariovymi rezidenty,
predstavuje vy$e uvedend srazka dané koneéné zdanéni urok( v Ceské republice. Zaklad srazkové
dané se stanovi za jednotlivé dluhopisy a zaokrouhluje se na celé K¢ dol(, stejné se zaokrouhluje i
srazkova dan (pro rok 2012). U dluhopisi emitovanych od 1.1.2013 se zaklad dané a srazenda dan
nezaokrouhluje a celkova ¢astka dané srazend platcem z jednotlivého druhu pfijmu se zaokrouhluje
na celé koruny dold.

V pripadé, Ze urok plyne Ceské stalé provozovné fyzické osoby (ktera nabyla dluhopis v ramci
podnikdni v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny), nebo pravnické osoby, kterd neni
Ceskym danovym rezidentem a kterad zaroven neni dafovym rezidentem ¢lenského statu Evropské
unie nebo Evropského hospodarského prostoru, je Emitent povinen pfi vyplaté Uroku srazit zajisténi
dané ve vysi 10 % z tohoto ptijmu, ale pouze pokud urok neni pfi vyplaté zdanén srazkovou dani.
Spravce dané muzZe, avSsak nemusi, povaZovat dafiovou povinnost poplatnika uskuteénénim srazky
podle predchozi véty za splnénou (avSak povinnost podat danové priznani dle nasledujici véty
nezanikd). Fyzickd nebo pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani a pFipadné srazené zajisténi
dané se zapoé&itava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢
nahoru (pro rok 2012).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimi je pFijemce urok
rezidentem a skuteénym vlastnikem uroku, mize zdanéni droku v Ceské republice vylouéit nebo
snizit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni dafilového rezimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojimu zdanéni mlze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze se pfislusna smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni na prijemce platby uroku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnik(l (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikl s cennymi papiry, nékteré
zahrani¢ni penzijni fondy atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni Grokovych prijmd od
dané z pfijmG. Podminkou pro toto osvobozeni je, Ze dolozZi platci uroku narok na toto osvobozeni v
dostate¢ném predstihu pfed jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym dariovym rezidentem, anebo
ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zarover podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé
provozovny, anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od
kupujiciho, ktery je ¢eskym dafnovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery
neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob a
podléhaji dani v sazbé 15 % (pro rok 2012). Ztraty z prodeje dluhopist jsou u nepodnikajicich
fyzickych osob (osoba nema dluhopis zahrnuty do obchodniho majetku) obecné danové neudinné,
ledaZe jsou v témze zdanovacim obdobi obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych
cennych papirll; v tom pfipadé je moziné ztraty z prodeje dluhopisti az do vysSe ziskl z prodeje
ostatnich cennych papirl povaZovat za danové ucinné (tzn. fyzickd osoba nepodnikatel nemize
vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papiri v daném roce).

Zisky z prodeje dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym rezidentem,
anebo kterd neni Ceskym dariovym rezidentem a zérover podnika v Ceské republice prostiednictvim
stadlé provozovny, anebo ktera neni ceskym darovym rezidentem a pfijem z prodeje dluhopisl ji
plyne od kupujiciho, ktery je ceskym danfovym rezidentem nebo od ceské stalé provozovny
kupujiciho, ktery neni ¢eskym danovym rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmi
pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2012). Ztraty z prodeje dluhopisl jsou u této
kategorie osob obecné dariové ucinné.
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Prijmy z prodeje dluhopist u fyzickych osob, které nemaji dluhopis zahrnut v obchodnim majetku,
mohou byt za uréitych podminek osvobozeny od dané z pfijmd, pokud mezi nabytim a prodejem
dluhopisl uplyne doba alespon 6 mésicu.

V pripadé prodeje dluhopisti vlastnikem, ktery neni Ceskym dafiovym rezidentem a soucéasné neni
danovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru,
kupujicimu, ktery je Ceskym darfiovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni ¢eskym dariovym
rezidentem a ktera zarover podnikd v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny a kupuje
dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je kupujici obecné povinen pfi Uhradé kupni ceny
dluhopis( srazit zajisténi dané z pfijmQ ve vysSi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané mize, avsak
nemusi, povazovat danovou povinnost poplatnika (prodavajiciho danového nerezidenta)
uskutecnénim srazky podle predchozi véty za splnénou (avsak povinnost podat darfiové priznani dle
nasledujici véty nezanikd). Prodavajici je v tomto pfipadé obecné povinen podat v Ceské republice
danové priznani nebo spravce dané mize dan vymérfit do konce lhity pro vyméreni dané. Srazené
zajisténi dané se zapocitava na celkovou dafiovou povinnost dafiového nerezidenta. Castka zajisténi
dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru (pro rok 2012).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik dluhopisi
rezidentem a skutec¢nym vlastnikem prijmu z dluhopisi, mdze zdanéni ziskd z prodeje dluhopisli v
Ceské republice vylougit. Narok na uplatnéni dafiového reZimu upraveného smlouvou o zamezeni
dvojiho zdanéni mlze byt podminén prokazanim skutecnosti dokladajicich, Ze pfislusnd smlouva o
zamezeni dvojiho zdanéni se na ptijemce platby skutecné vztahuje.
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8. VYMAHANIi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predloZeny jen jako vseobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskdny z verejné pristupnych dokumenti. Emitent zde neddvd Zadné prohldseni
tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencidlni nabyvatelé Dluhopist by se
neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi
poradci otdzky vymdhdni soukromoprdvnich zdavazk( vici Emitentovi v kaZdém prislusném stateé.

Pro soudni procesy v souvislosti s Dluhopisy jsou dle Emisnich podminek pfislusné ceské soudy.
Budou-li tedy naroky vici Emitentovi pfiznané ¢eskym soudem vymahany v Ceské republice, jsou
takové ndroky vymahatelné bez dalSiho podle ¢eského prava.

Emitent neudélil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahdjenym na zakladé nabyti Dluhopistd ani nejmenoval Zadného zastupce pro fizeni v
jakémkoli staté. V dasledku toho muze byt pro nabyvatele Dluhopisi nemoZné podat v zahranici
Zalobu nebo zahdjit fizeni proti Emitentovi nebo poZadovat u zahranic¢nich soudll vydani soudnich
rozhodnuti proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy zaloZené na
ustanovenich zahrani¢nich pravnich predpisu.

V pripadech, kdy Ceska republika uzaviela s uréitym statem mezindrodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpefen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s
ustanovenim dané mezindrodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti
cizich soud@ uznana a vykondna v Ceské republice za podminek stanovenych zdkonem ¢&. 97/1963 Sb.,
o mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, ve znéni pozdéjsich predpist. Podle tohoto zdkona
nelze rozhodnuti justi¢nich organ( cizich statd ve vécech uvedenych v § 1 vySe zminéného zdkona o
mezinarodnim pravu soukromém a procesnim, cizi soudni smiry a cizi notarské listiny (spolecné dale
také jen ,,jind nez Ceska rozhodnuti”) uznat a vykonat, jestlize (i) rozhodnuta véc spada do vylucné
pravomoci organ@ Ceské republiky nebo jestlize by Ffizeni nemohlo byt provedeno u 7ddného organu
ciziho statu, pokud by se ustanoveni o pfislusnosti soudd Ceské republiky pouzila na posouzeni
pravomoci ciziho organu; nebo (ii) o témze pravnim poméru bylo orgdnem Ceské republiky vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo v Ceské republice uznano pravomocné rozhodnuti orgénu tretiho
statu; nebo (iii) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla postupem ciziho organu
odnata moznost fadné se Ucastnit fizeni, zejména pokud nebyl fadné obeslan pro uUcely zahdjeni
Fizeni; nebo (iv) uznani jiného nei &eského rozhodnuti by se pFicilo vefejnému poradku Ceské
republiky; nebo (v) neni zarucena vzajemnost uzndvani a vykonu rozhodnuti (vzdjemnost se
nevy?aduje, nesméfuje-li jiné nei ¢eské rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo ¢&i pravnické
osobé se sidlem v Ceské republice). Ministerstvo spravedlnosti CR mGze po dohodé s Ministerstvem
zahrani¢nich véci CR a jinymi pFislusnymi ministerstvy uéinit prohla$eni o vzdjemnosti ze strany ciziho
statu. Takové prohldsenti je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zdvazné. Pokud prohlaseni
o vzajemnosti neni vyddno vici urcité zemi, neznamend to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje.
Uznani vzdjemnosti v takovych pfipadech bude zdleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti
organ Ceské republiky v dané zemi.

V souvislosti se vstupem do EU je v Ceské republice pfimo aplikovatelné nafizeni Rady (ES) ¢. 44/2001
z 22. prosince 2000 o pfislusnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a
obchodnich vécech. Na zdkladé tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v
¢lenskych statech EU (s vyjimkou Ddnska) v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské
republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o 7alobé vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni verejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni zahranicnich predpist o cennych papirech.
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9. VSEOBECNE INFORMACE

9.1 UDAIJE TRETICH STRAN, PROHLASENIi ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLIV ZAJMU
Nékteré informace uvedené v Prospektu pochazeji od tretich stran.

Takové informace byly pfesné reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je
schopen to zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou treti stranou, nebyly vynechdny Zadné
skutecnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepresné nebo zavadéjici.

Do Prospektu neni zatazeno prohlaseni nebo zprava osoby, ktera jednd jako znalec.
9.2 ZVEREJNENE DOKUMENTY

Po dobu platnosti tohoto Prospektu jsou nize uvedené dokumenty, spole¢né s dalSimi dokumenty, na
které se tento Prospekt pfipadné odvolava, na pozadani bezplatné k dispozici v béziné pracovni dobé
0d 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti u Emitenta na adrese jeho sidla:

— Zakladatelska listina;
— Stanovy Emitenta;

— Mimoradna ucetni zavérka Emitenta vyhotovend v souladu s ¢eskymi Uéetnimi standardy za
ucetni obdobi od 1. brezna 2012 do 6. bfezna 2012 ovérend auditorem;

— Mezitimni konsolidovana ucetni zabérka Emitenta za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31.
cervence 2012 vypracovanad v souladu s Mezinarodnimi standardy ucetniho vykaznictvi IFRS a
ovérené auditorem;

— Aktualni dplné Gcetni vykazy a Uplné rocni auditované ucetni vykazy Emitenta, vyrocni a
pololetni zpravy a dalsi povinné informace; a

— Historické finan¢ni udaje dcefinych spolecnosti Emitenta za kazdy ze dvou financnich rokd
predchazejicich datum vyhotoveni tohoto Prospektu (poptipadé za takovou kratsi dobu, po
kterou dcefina spolecnost existuje), jakoz i veskeré dalsi historické finanéni idaje dcefinych
spolec¢nosti Emitenta, které jsou uvedeny v tomto Prospektu.

Po dobu, po kterou zlistane Emise nesplacena, budou shora uvedené vyrocni zpravy a ucetni vykazy
k dispozici téZ v elektronické podobé na internetové strance Emitenta www.bigboard.cz.
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10. INTERPRETACE

10.1 SEZNAM POUZITYCH DEFINIC A ZKRATEK

Pojmy uvozené velkym pocatecnim pismenem maji vyznam jim pridéleny v tomto Prospektu.

NiZe uvedené pojmy maji nasledujici vyznam:

,ENB“ nebo ,Ceskd narodni banka“ znamenda pravnickou osobu (centralni banku CR) ziizenou
zdkonem ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpis(;

,DPH" znamena dan z pfidané hodnoty podle zdkona ¢. 588/1992 Sb., resp. zakona ¢. 235/2004 Sb.
(podle toho, ktery pravni predpis je v daném kontextu relevantni), o dani z ptidané hodnoty, ve
znéni pozdéjsich predpis(;

,EBITDA” znamen3, ve vztahu k prisluSnému datu, provozni zisk za ptislusné ucetni obdobi pred
odedétenim urokl, dani, odpis a amortizace (Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization); pokud nebude EBITDA ve vykazu zisk( a ztrat uvadéna vyslovné, bude uréena jakou
soucet Provozniho vysledku hospodareni (Operating profit) a Odpist (Depreciation and amortization
expense);

»EUR” (i ,,euro” znamena jednotnou ménu Evropské unie;

,IFRS“ znamena Mezinarodni standardy pro finan¢ni vykaznictvi sestavené v souladu se standardy a
interpelacemi schvalenymi Radou pro mezinarodni standardy (International Accounting Standards
Board), v minulosti se nazyvaly Mezindrodnimi uc¢etnimi standardy (/AS);

,KE“ nebo ,,CZK"“ znamena korunu ceskou;
,mil.“ znamena milion;
,mld.” znamena miliarda;

»,Nafizeni“ znamena Natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o Udaje obsazené v prospektech a o jejich format,
uvadéni odkazli azverejiovani téchto prospektl a zverejrovani reklam, ve znéni pozdéjsich
predpis(;

»,Obcansky zakonik” znamend zakon ¢. 40/1964 Sb., Obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpis(;

»,Obchodni zakonik” znamena zakon ¢. 513/1991 Sh., obchodni zdkonik, ve znéni pozdéjsich
predpis(;

,O0H" znamena venkovni reklama;

»,Smérnice o prospektu” znamena smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, pokud jde o
Udaje obsazené v prospektech, Upravu prospektl, uvadéni Gdaji ve formé odkazu, zverejnovani

prospektll a Sifeni inzerat(;

Ltis.“ znamena tisic;
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10.2 POJMY A ZKRATKY UVEDENE V EMISNiICH PODMINKACH DLUHOPISU

Emisni podminky Dluhopisli obsaZzené v kap. 4 (Emisni podminky) tohoto Prospektu obsahuji vlastni
definice a zkratky.
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11. FINANCNI PRILOHY

11.1 AUDITOVANA MIMORADNA UCETNi ZAVERKA EMITENTA ZA OBDOBI OD 1. BREZNA
2012 DO 6. BREZNA 2012 VYPRACOVANA V SOULADU S CESKYMI UCETNiMI
STANDARDY

ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY
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hcanc

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o. Telephone +420222 123 111 J
Pobfezni 648/1a Fax +420 222 123 100
186 00 Praha 8 Internet www.kpmg.cz

Ceska republika

Zprava nezavislého auditora pro spolecnika spolecnosti
JOJ Media House CZ, s.r.o.

Provedli jsme audit pfiloZené mimofadné Ggetni zavérky spole¢nosti JOJ Media House CZ,
s.1.0., tj. rozvahy k 6. bfeznu 2012, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1. bfezna 2012 do
6.bfezna 2012 a prilohy této mimofadné uGetni zavérky, vcetné popisu pouZitych
vyznamnych G&etnich metod a ostatnich dopliiujicich dajd. Udaje o spole¢nosti JOJ Media
House CZ, s.r.0. jsou uvedeny v bodé& 1 pfilohy této mimofadné ucetni zavérky.

Odpovédnost statutdrniho orgdnu ucetni jednotky za mimorddnou ucetni zavérku

Statutarni orgdn spole¢nosti JOJ Media House CZ, s.r.o. je odpovédny za sestaveni
mimotadné Getni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi
predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
mimoiadné tcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zpisobené
podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadiit na zékladé provedeného auditu vyrok k této mimotddné ucetni
zavérce. Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech, Mezindrodnimi
auditorskymi standardy a souvisejicimi aplika&nimi dolozkami Komory auditori Ceské
republiky. V souladu stémito pfedpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a
naplénovat a provést audit tak, abychom ziskali pfiméfenou jistotu, Ze mimoradna cetni
zévérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupd, jejichz cilem je ziskat dikazni informace
o astkach a skuteénostech uvedenych v mimofadné udetni zavérce. Vybér auditorskych
postupd zavisi na usudku auditora, vEetn& vyhodnoceni rizik, Ze mimoradna ucetni zavérka
obsahuje vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou. Pfi vyhodnocovani
téchto rizik auditor posoudi vnitini kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni
mimofadné uletni zavérky podéavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je
navrhnout vhodné auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k Gi¢innosti vnitfniho kontrolniho
systému G&etni jednotky. Audit téZ zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod,
ptim&fenosti ucetnich odhadi provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace
mimofadné Gcetni zavérky.

Jsme presvéddeni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Obchodni rejstiik e deri;
i.iéstskym soudem . Praze
oddil C, viozka 24185.
KPIIG Cesks republika Audit, s.ro., a Czech limited liability company and
a member firm of the KPIiG net..ork of independent member firms affiliated 1€ 49519187
ith KPIG International Cooperative ('KPi1G International’), a Siss entity, DIC C2099001436
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Vyrok auditora

Podle na¥eho ndzoru mimoiadné ucetni zdvérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv
spole¢nosti JOJ Media House CZ, s.r.o. k 6. bfeznu 2012 a nakladd, vynosd a vysledku jejiho
hospodateni za obdobi od 1. ledna 2012 do 6. bfezna 2012 v souladu s Eeskymi G€etnimi
predpisy.

Ani? bychom vydévali vyrok s vyhradou, upozoriiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé€ 12
prilohy této mimotadné Gdetni zavérky. Spole¢nost vykazuje zaporny vlastni kapital ve vysi
-252 tis. K& Dne 6. ¢ervna 2012 jediny spolednik spole¢nosti rozhodl o piiplatku mimo
zakladni kapital spolednosti a to ve vy§i 199900 tis. K&, ktery byl k datu sestaveni
mimotadné udetni zavérky zcela splacen. Mimotadna ucetni zavérka je proto sestavena za
splnéni pfedpokladu nepietrzitého trvani Gi¢etni jednotky.

V Praze, dne 27. ¢ervence 2012

V) (oot /ikff/zz// AP { 440 // ﬂg/Mﬁé

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Opravnéni &islo 71 Oprévnéni ¢islo 2007
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ROZVAHA

v plném rozsahu
k 6. bfeznu 2012
( v tisicich K& )

Obchodni firma a sidlo

JOJ Media House CZ, s.r.0.
Identifikacni Gislo Sokolovska 394/17

186 00 Praha 8
Ceska republika

28220001,

Oznat. RS rad. B&iné téetni obdobi e
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4
AKTIVA CELKEM (¥.02+03+31+63) 001 904 535! 904 535 200
A. |Pohledavky za upsany zakladni kapital 002
B. |Dlouhodoby majetek (¥.04+13+23) 003 870 439 870 439
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek (.05 az 12) 004 199 199
B.l.1.|Zfizovaci vydaje 005 199 199]
2.|Nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje 006
3.|Software 007
4.|Ocenitelna prava 008
5. {Goodwill 009
6.Jiny dlouhodoby nehmotny majetek 010
7.|Nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek 011
8.|Poskytnuté zalohy na dlouhodoby nehmotny majetek 012
B.Il.  |Dlouhodoby hmotny majetek (f.14 az 22) 013
B.Il.1.|Pozemky 014
2.|Stavby 015
3.|Samostatné movité véci a soubory movitych véci 016
4. |Pestitelské celky trvalych porost 017
5.|Dospéla zvifata a jejich skupiny 018
6.|Jiny dlouhodoby hmotny majetek 019
7.|Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020
8.|Poskytnuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek 021
9.|Ocefiovaci rozdil k nabytému majetku 022
B.ll.  [Diouhodoby finanéni majetek (F.24 az 30) 023 870 240! 870 240
B.IIl.1.{Podily - oviadana osoba 024 870 240 870 240!
2.|Podily v icetnich jednotkéch pod podstatnym viivem 025
3.|Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 026
4.|Pijcky a Gvéry - oviadana nebo ovladajici osoba, podstatny viiv | 027
5.[Jiny dlouhodoby finanéni majetek 028
6. |Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek 029
7.|Poskytnuté zélohy na dlouhodoby finanéni majetek 030

96 /144



PROSPEKT DLUHOPISU

JOoJ

Media House CZ, s.r.o0.

Rozvaha (nekonsolidovana)
k 6. bfeznu 2012

BigBoard Praha, a.s.

Oznac. AKTIVA fad. Bézné éetni obdobi Min.acetni
obdobi
Brutto Korekce Netto Netto
a b c 1 2 3 4

C. |Obézna aktiva (f.32+39+48+58) 031 34 096 34 096 200
C.l.  |Zasoby (7.33 az 38) 032
C.1.1.|Material 033
2.|Nedokonéena vyroba a polotovary 034
3.|Vyrobky 035
4.|Mlada a ostatni zvitata a jejich skupiny 036
5.{Zbozi 037
6.|Poskytnuté zalohy na zasoby 038
C.ll.  |Dlouhodobé pohledavky (i.40 az 47) 039
C.I1.1.|Pohledavky z obchodnich vztahl 040
2.|Pohledavky - oviddana nebo ovladajici osoba 041
3.|Pohledavky - podstatny viiv 042
% Pohh_edéyky za spolecniky, cleny druzstva a za Ugastniky 043

sdruzeni
5.|Dlouhodobé poskytnuté zalohy 044
6.|Dohadné Ucty aktivni 045
7.|Jiné pohledavky 046
8.|Odlozena dariova pohledavka 047
C.lll.  |Kratkodobé pohledavky (.49 az 57) 048
C.lIL.1. {Pohledavky z obchodnich vztah( 049
2.|Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 050
3.|Pohledavky - podstatny viiv 051
4 Pohl?déyky za spolecniky, ¢leny druzstva a za Gastniky 052
sdruzeni

5.1Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 053
6.|Stat - dariové pohledavky 054
7.|Krétkodobé poskytnuté zalohy 055
8.|Dohadné Géty aktivni 056
9.[Jiné pohledavky 057

C.IV.  |Kratkodoby finanéni majetek (.59 az 62) 058 34 096 34096 200
C.IV.1.|Penize 059

2.|Ucty v bankach 060 34 096 34 096 200/
3. |Kratkodobé cenné papiry a podily 061
4.|Pofizovany kratkodoby finanéni majetek 062
D..  [Casové rozliSeni (f.64+65+66) 063
D.L.1.|Naklady pfistich obdobi 064
2.|Komplexni naklady pfistich obdobi 065
3.|Prijmy pfistich obdobi 066
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PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Rozvaha (nekonsolidovana)
k 6. bieznu 2012

Oznac. PASIVA fad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 5 6
PASIVA CELKEM (¥.68+86+119) 067 904 535 200
A. |Viastni kapital (7.69+73+79+82+85) 068 - 252 200
Al [Zakladni kapital (F.70+71+72) 069 200 200
A.l.1.|Zakladni kapital 070 200/ 200
2.|Vlastni akcie a viastni obchodni podily (-) 071
3.{Zmény zakladniho kapitalu 072
A.ll.  [Kapitalové fondy (.74 aZ 78) 073
All1.|Emisni azio 074
2.|Ostatni kapitalové fondy 075
3.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkil 076
4.|Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pii pfeménach spoleénosti 077
5.1Rozdil z pfemén spolecnosti 078
AL ﬁe;z[;r\éq; fondy, nedélitelny fond a ostatni fondy ze zisku 079
A.llL1.|Zakonny rezervni fond/Nedélitelny fond 080
2.|Statutami a ostatni fondy 081
A.IV. |Vysledek hospodareni minulych let (7.83+84) 082
A.IV.1.|Nerozdéleny zisk minulych let 083
2.|Neuhrazena ztrata minulych let 084
AV.  |Vysledek hospodaFeni b&zného G&etniho obdobi (+/-) 085 - 452
Cizi zdroje (F.87+92+103+115) 086 904 787
B.l. Rezervy (7.88 az 91) 087
B.1.1.|Rezervy podle zvlastnich pravnich predpisil 088
2.|Rezerva na diichody a podobné zavazky 083
3.|Rezerva na daf z pijmQ 090
4.|Ostatni rezervy 091
B.i.  |Dlouhodobé zavazky (i.93 az 102) 092
B.IL1.]Zavazky z obchodnich vztahti 093
2.|Zavazky - ovladana nebo oviddaijici osoba 094
3.|Zavazky - podstatny viiv 095
4 Zéva_zky ke spolecnikiim, ¢lentm druzstva a k Géastnik(im 096
sdruzeni
5.|Dlouhodobé prijaté zalohy 097
6.[Vydané diuhopisy 098
7.|Dlouhodobé sménky k Ghradé 099
8.|Dohadné tcty pasivni 100
9.|Jiné zavazky 101
10.|Odlozeny dariovy zavazek 102
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JoJ

Media House CZ, s.r.o.

Rozvaha (nekonsolidovana)
k 6. bieznu 2012

Oznac. PASIVA fad. Bézné Minulé
obdobi obdobi
a b c 5 6
B.Il.  |Kratkodobé zavazky (f.104 az 114) 103 304 787
B.1Il.1.{Zavazky z obchodnich vztahl 104
2.|Zavazky - oviadana nebo oviadajici osoba 105 199 900
3.|Zavazky - podstatny vliv 106
4 Zéva‘zky. ke spolecnikim, Gleniim druzstva a k G€astnikiim 107
sdruzeni
5.|Zavazky k zaméstnanciim 108
6.Zavazky ze socidlniho zabezpeteni a zdravotniho pojisténi 109
7.|Stat - dariové zavazky a dotace 110
8.{Kratkodobé piijaté zalohy 11
9.|Vydané diuhopisy 112
10.|Dohadné Uéty pasivni 113 104 881
11.|Jiné zavazky 114 6
B.IV. |Bankovni Gvéry a vypomoci (f.116+117+118) 115 600 000!
B.IV.1.|Bankovni Gvéry diouhodobé 116 600 000
2.|Kratkodobé bankovni dvéry 17
3.|Kratkodobé finanéni vypomoci 118
C..  |Casové rozlieni (F.120+121) 119
C.1.1.|Vydaje pristich obdobi 120
2.|Vynosy piistich obdobi 121

BigBoard Praha, a.s.
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

druhové ¢lenéni

za obdobi od 1. bfezna do 6. bfezna 2012
(v tisicich K& )

BigBoard Praha, a.s.

Obchodni firma a sidio
JOJ Media House CZ, s.r.o.
Identifikacni Gislo Sokolovska 394/17
186 00 Praha 8
20226491 e Ceska republika
Oznac. TEXT Cislo | Skutecnost v Gcet. obd.
fadku| bézném minulém
a b c 1 2
I [Trzby za prodej zbozi 01
A. Naklady vynalozené na prodané zbozi 02
+ |Obchodni marze (.01-02) 03
Il.  [Vykony (F.05+06+07) 04
1.1 |Trzby za prodej viastnich vyrobkd a sluzeb 05
Il.2. |Zména stavu zasob vlastni Ginnosti 06
11.3. |Aktivace 07
B. Vykonova spotieba (7.09+10) 08 448
B.1.  |Spotfeba materialu a energie 09
B.2. Sluzby 10 448
+  |Pfidana hodnota (f.03+04-08) 11 - 448
C. Osobni naklady (7.13 az 16) 12
C.1.  |Mzdové naklady 13
C.2.  |Odmény lentim organii spoleénosti a druzstva 14
C.3.  [Néklady na socidini zabezpegeni a zdravotni pojisténi 15
C.4.  |Socidini naklady 16
D. Dané a poplatky 17
E: Odpisy diouhodobého nehmotného a hmotného majetku 18
lll. |Trzby z prodeje diouhodobého majetku a materialu (7.20+21) 19
lil.1 |Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 20
1.2 |Trzby z prodeje materiaiu 21
E Z'ﬁstatkové cena prodaného dlouhodobého majetku a materialu 2
(F.23+24)
F.1.  |Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku 23
F.2.  |Prodany material 24
G. Zména stavu rezerv a o_;iravnych poloZek v provozni oblasti a 25
komplexnich nékladl pistich obdobi
IV.  [Ostatni provozni vynosy 26
H. Ostatni provozni naklady 27
V. |Pfevod provoznich vynost 28
I. Prevod provoznich nakladl 29
* P i vysledek hospodareni 30 - 448
(F.11-12-17-18+19-22-25+26-27+28-29)
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JOJ

Media House CZ, s.r.o.

Vykaz zisku a ztraty - druhové &élenéni (nekonsolidovany)
za obdobf od 1. bfezna do 6. btezna 2012

Oznac. TEXT Gislo | Skutecnost v Gcet. obd.
fadku| bézném minulém
a b c 1 2
V1. |Trzby z prodeje cennych papirti a podilit 31
J. Prodané cenné papiry a podily 32
VIL. - |Vynosy z diouhodobého finanéniho majetiu (7.34+35+36) 33
VILAL yynosy z podili v ovlédafny’ct! osobdch a v Géetnich 34
jednotkach pod podstatnym viivem
VII.2. |Vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych papirti a podild 35
VII.3. |Vynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku 36
VIl [Vynosy z krétkodobého finanéniho majetku 37
K. Naklady z finanéniho majetku 38
IX.  |Vynosy z pfecenéni cennych papirl a derivatd 39
b Naklady z pfecenéni cennych papirl a derivatd 40
M. Zména stavu rezerv a opravnych polozek ve finanéni oblasti 41
X.  |Vynosové troky 42
N. Nakladové troky 43
XI.  |Ostatni finanéni vynosy 44
0. Ostatni financni naklady 45 4
XII. - [Pfevod finanénich vynostl 46
P. Prevod finan&nich nakladd 47
| [Finan&ni vysledek hospodafent 48 - 4
(.31-32+33+37-38+39-40-41+42-43+44-45+46-47)
Q. Dari z pfijml za béZnou &innost  (£.50+51) 49
Q.1.  |-splatna 50
Q.2. |-odloZend 51
**  |Vysledek hosp i za béznou &i 52 - 452
(7.30+48-49)
Xl {Mimoradné vynosy 53
R. Mimoradné naklady 54
S. Dan z piijml z mimoradné Ginnosti (7.56+57) 55
S.1.  |-splatnd 56
S.2. |-odlozena 57
*  |Mimofadny vysledek hosp i (F.53-54-55) 58
W Prevod podilu na vysledku hospodafeni spolecnikiim (+/-) 59
***  |Vysledek hospodafeni za G&etni obdobi (+/-) 60 - 452]
(.52+58-59)
** |\Vysledek hospodaieni pfed zdanénim 61 - 452
(7.30+48+53-54)

BigBoard Praha, a.s.
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PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Pfiloha mimofadné ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Ugetni obdobi kongici 6. bieznem 2012
(Udaje v tis. K&)

1. Charakteristika a hlavni aktivity

Vznik a charakteristika spolecnosti

JOJ Media House CZ, s.r.o. (»spolegnost™) byla zaloZena 16. tinora 2012 a do obchodniho rejstifku
byla zapsana dne 1. biezna 2012. Predmétem podnikéni spole¢nosti je dle obchodniho rejstifku

prondjem nemovitosti, byt{i a nebytovych prostor a vyroba, obchod a sluZby neuvedené v prilohéch 1
az 3 Zivnostenského zakona.

Viastnici spolecnosti
Spole€nost mé k 6. bfeznu 2012 jediného vlastnika:

JOJ Media House, a.s., Bratislava, Slovenské republika

Sidlo spolecnosti
JOJ Media House CZ, s.r.o0.
Sokolovska 394/17
186 00 Praha 8
Ceska republika

Identifikaéni ¢islo
242 26 491

Statutdrni orgdn k 6. breznu 2012:
Jednatel: Richard Flimel

Jednatel jedn4 jménem spole&nosti samostatné.
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PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Pfiloha mimofadné ugetni zavérky (nekonsolidovana)

Ugetni obdobi konici 6. bfeznem 2012
(udaje v tis. K&)

2. Zasadni ucetni postupy pouzivané spole¢nosti
(a) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je evidovéan v pofizovaci ceng. Dlouhodoby hmotny majetek
v pofizovaci cen& do 20 tis. K& a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cen& do 20 tis. K& neni
vykazovan v rozvaze a je Gi¢tovan do nékladii v roce jeho pofizeni.

(b) Dlouhodoby finanéni majetek

Dlouhodoby finanéni majetek predstavuje majetkové Gcasti v ovladanych osobach a v osobéch pod
podstatnym vlivem, dluhové cenné papiry drfené do splatnosti a je utovan v pofizovaci cend.
Pofizovaci cena zahrnuje pfimé naklady souvisejici s potizenim, naptiklad poplatky a provize
makléfim, poradctim, burzam.

K rozvahovému dni je ocenéni podilt v ovladanych a Fizenych osobach a ostatnich dlouhodobych
cennych papir(i posouzeno a v p¥ipadé dogasného sniZeni hodnoty je zati¢tovana opravna poloZka.

(c) Stanoven{ opravnych poloZek a rezerv
Pohledévky

Spolegnost stanovi opravné polozky k pochybnym pohleddvkam na zéklad& vlastni analyzy platebni
schopnosti svych zikazniki a vékové struktury pohledavek.

Rezervy

Spole¢nost tvoii rezervy k pokryti budoucich zdvazki nebo vydajl, u nichZ je zndm uéel, je
pravd€podobné, Ze vzniknou, aviak zpravidla neni jista ¢astka nebo datum, k némuz vzniknou.

Rezervu na dan z pijm@ vytva¥i spolednost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni G¢etni zavérky
pfedchézi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti. V nasledujicim Géetnim obdobi spoletnost
rezervu rozpusti a zai¢tuje zjidténou dafiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daii z pifjma sniZena o zaplacené zélohy na dafl z pt{jmd, pfipadna vysledns
pohledavka je vykdzana v polozce Stat-datiové pohledavky.

(d) Ptepodty cizich mén

Spole¢nost pouZiva pro prepoget transakci v cizi méng mésieni kurz CNB platny vzdy k 1. dni daného
mésice. V priibéhu roku G&tuje spole¢nost pouze o realizovanych kurzovych ziscich a ztratach.

Aktiva a pasiva v zahraniéni méné jsou k rozvahovému dni prepocitidvana podle kurzu devizového
trhu vyhlaseného CNB. Takto vzniklé kurzové rozdily byly proutovany vysledkovg.

2
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PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Pfiloha mimoradné ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Ugetni obdobi kongici 6. bieznem 2012
(tdaje v tis. K¢&)

(e) Dari z pijma
Dati z pf{jm0 za dané obdobi se skl4d4 ze splatné dan& a ze zmény stavu v odloZené dani.

Splatna dafi zahrnuje odhad dang vypotteny z datiového zékladu s pouzitim dafiové sazby platné v
prvni den i€etniho obdobi a veskeré domérky a vratky za minuld obdobi.

OdloZena dati vychdzi z veskerych dogasnych rozdilli mezi G¢etni a datiovou hodnotou aktiv a pasiv,
pripadn€ dalsich dogasnych rozdild (datiovd ztrata), s pouZitim ofekavané datiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou datiovy zavazek nebo pohledavka uplatnény.

O odloZené dafiové pohledavce se Gctuje pouze tehdy, je-li pravdépodobné, Ze bude v nésledujicich
ucetnich obdobich uplatnéna.

(®) Klasifikace zavazki

Spolecnost klasifikuje ¢ast dlouhodobych zdvazkt a finanénich vypomoci, jejichz doba splatnosti je
krat3i neZ jeden rok vzhledem k datu G&etni zavérky, jako kratkodobé.

3. Ucetni obdobi

Spolegnost vznikla 1. bfezna 2012. S ohledem na planovanou fuzi (viz. bod 12 piilohy této Gdetni
zavérky) spoletnost sestavila uetni zédvérku k 6. bieznu 2012 a zistatky na jednotlivych tdtech
vykazu zisku a ztraty jsou tak za obdobi 1. bfezna 2012 — 6. b¥ezna 2012.

Spoletnost vykazuje ve srovnatelném obdobi zahajovaci rozvahu sestavenou k datu zapisu spoleénosti
do obchodniho rejstifku.

4. Dlouhodoby majetek
Spolecnost nevykazuje k 6. bieznu 2012 Z4dny dlouhodoby majetek

5. Finan¢ni majetek

Spolecnost realizovala k 6. beznu 2012 akvizici ve vysi 100% na zékladnim kapitalu spole&nosti
BigBoard Praha, a.s., se sidlem Praha 4, Nusle, Stétkova 1638/18, PSC 140 00, v celkové potizovaci
hodnoté& 870 240 tis. K¢&.

Zakladni kapitdl spole¢nosti BigBoard Praha, a.s. je tvofen 100 ks kmenovych akcii na jméno ve
Jjmenovité hodnoté 160 tis. K& Spolegnost BigBoard Praha, a.s. 6. bfeznu 2012 vykazuje vlastni
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PROSPEKT DLUHOPISU

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Pfiloha mimoradné ucetni zavérky (nekonsolidovana)

Ugetni obdobi konéici 6. bfeznem 2012

(adaje v tis. K¢)

BigBoard Praha, a.s.

kapital 254 294 tis. K& a hospodéfsky vysledek za obdobi 1. ledna — 6. biezna 2012 ve vy§i -557 tis.

Ke.

6. Zasoby

Spole¢nost nemé k 6. bfeznu 2012 Z?4dné zésoby.

7. Kratkodobé pohledavky a zavazky

Spolegnost nemé k 6. bieznu 2012 7adné pohledavky a zédvazky z obchodnich vztahil.

Spoletnost eviduje k 6. bfeznu 2012 zdvazek vidi matefské spoletnosti z titulu piijaté zilohy na

budouci vklad mimo zakladni kapital ve vy%i 199 900 tis. K&,

8. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Zakladni
kapital Vysledek b&zn. obdobi Celkem
Zistatek k 1.2.2012 200 - 200
Hosp. vysledek b&éZbého obdobi - -452 -
Zistatek k 6.3.2012 200 -452 -252
9. Bankovni Gvéry
. Splatno Splatno
Splatkovy ) Zbstatek gplamodo  od 1 dos v nasl.
2012 Splatnost kalendar Urok. sazba  31.1.2012 1 roku let letech
. Jednorazove 12MPRIBOR
Uver A 28.02.2022 28.2.2022 + 7%p.a. 360 000 - - 360 000
) Jednorazove
Uvér B 6.3.2022 6.3.2022 10%p.a. 240 000 - - 240 000
Celkem 600 000 - - 600 000
4

105/ 144



PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Priloha mimoradné tcetni zavérky (nekonsolidovana)

Ugetnf obdobi kongici 6. bfeznem 2012
(Udaje v tis. K&)

Tyto uvéry jsou zajistény nasledovné:

Zustatek Gvéru

06.03.2012
Uvér A Zistayni smlouva k obchodnimu podilu spoleénosti 360 000
Uvér B Blankosménka 240 000
Celkem 600 000

Dle smluvnich ujednéni Uvéru A je spolednost do jednoho roku od poskytnuti avéru predloZit bance
névrh splatkového kalendafe jistiny, ktery bude reflektovat moZnost priibéZného pravidelného spléceni
jistiny od druhého roku od poskytnuti Gvéru a to dle moznosti volného cash-flow.

10. Informace o spfiznénych osobach

Pohledavky:
Spole€nost neeviduje k 6. bieznu 2012 z4dné pohledavky vii€i spfiznénym osobam.

Zéavazky:
Spole¢nost eviduje zévazek z titulu ptijaté zalohy od mateiské spolegnosti ve vysi
199 900 tis K&.

11. Dohadné Gcty pasivni

Dohadné ¢ty pasivni ve vysi 104 881 tis. K& jsou tvofeny pfedev§im nesplacenou &ésti kupni ceny
investice do spole¢nosti BigBoard Praha, a.s. ve vy$i 104 240 tis. K&.
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PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

JOJ Media House CZ, s.r.o.

Pfiloha mimoradné tGcetni zavérky (nekonsolidovana)

Ugetni obdobi konéici 6. bieznem 2012
(udaje v tis. Kg)

12. Vyznamna nasledna udalost

Na zéklad¢ rozhodnuti jediného spole¢nika doslo 6. &ervna 2012 k rozhodnuti o priplatku mimo
zékladni kapitdl spolecnosti a to ve vysi 199 900 tis. K&, ktery byl k datu sestaveni a&etni zavérky
zcela splacen.

Dne 6. Cervence bylo v obchodnim rejstifku zapséno nové sidlo spoletnosti a to Praha 4, Nusle,
Stétkova 1638/18, PSC 140 00.

Z divodu zjednoduSeni majetkové struktury spolegnost pripravuje fizi sloudenim s dcefinou
spole¢nosti BigBoard Praha, a.s. Pfedpoklddanym rozhodnym dnem fuze bude 7. bfezen 2012.

Sestaveno dne: 27. &ervence 2012

Richard Flimel

jednatel
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11.2 AUDITOVANA MEZITiIMNi KONSOLIDOVANA UCETNi ZAVERKA EMITENTA ZA OBDOBI
1. BREZNA 2012 DO 31. CERVENCE 2012 VYPRACOVANA V SOULADU S
MEZINARODNiIMI STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVI IFRS

U&etni zavérka byla originalné pfipravena v anglickém jazyce. Pro potieby tohoto Prospektu je nize
uveden jeji preklad do ceského jazyka.

ZBYTEK STRANKY UMYSLNE PONECHAN PRAZDNY
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BigBoard Praha, a.s.
(drive JOJ Media House CZ, s.r.0.)

Zprava auditora
a mezitimni konsolidovana
ucetni zavérka
k 31. éervenci 2012
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Zprava nezavislého auditora pro akcionare spolecnosti BigBoard Praha,
a.s. (drive JOJ Media House CZ, s.r.o.)

Provedli jsme audit ptilozené mezitimni konsolidované Ucetni zavérky spolecnosti BigBoard Praha,
a.s. (dtive JOJ Media House CZ, s.r.o., ,,Spole¢nost™), tj. konsolidovaného vykazu o finan¢ni pozici
k 31. ¢ervenci 2012, konsolidovaného vykazu o uplném vysledku, konsolidovaného vykazu zmén
vlastniho kapitalu a konsolidovaného vykazu o penéznich tocich za rok za obdobi koncici 31.
Cervencem 2012 a pfilohy této mezitimni konsolidované ucetni zavérky, vcetné popisu pouzitych
vyznamnych G&etnich metod a ostatnich dopliiujicich udaji. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé
1 prilohy této mezitimni konsolidované ucetni zavérky.

Odpovédnost statutarniho organu ucetni jednotky za mezitimni konsolidovanou wucetni zaverku

Statutarni organ spolecnosti BigBoard Praha, a.s. (dfive JOJ Media House CZ, s.r.0.) je odpovédny za
sestaveni mezitimni konsolidované tGcetni zavérky, ktera podava vérny a poctivy obraz v souladu
S Mezinarodnim Gcéetnim standardem IAS 34, ,Mezitimni Gcetni vykaznictvi“, a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni mezitimni konsolidované uc¢etni zavérky
tak, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je vyjadfit na zadkladé provedené¢ho auditu vyrok k této mezitimni konsolidované
ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, Mezinarodnimi auditorskymi
standardy a souvisejicimi aplikaénimi dolozkami Komory auditor Ceské republiky. V souladu
S témito predpisy jsme povinni dodrzovat etické pozadavky a naplanovat a provést audit tak, abychom
ziskali priméfenou jistotu, Ze mezitimni konsolidovana ucetni zavérka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni auditorskych postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a
skute¢nostech uvedenych v mezitimni konsolidované ucetni zavérce. Vybér auditorskych postupi
zavisi na usudku auditora, véetné¢ vyhodnoceni rizik, ze mezitimni konsolidovana Ucetni zavérka
obsahuje vyznamné nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou. Pti vyhodnocovani téchto rizik
auditor posoudi vnitfni kontrolni systém, ktery je relevantni pro sestaveni mezitimni konsolidované
ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz. Cilem tohoto posouzeni je navrhnout vhodné
auditorské postupy, nikoli vyjadfit se k u€innosti vnitiniho kontrolniho systému ucetni jednotky. Audit
téz zahrnuje posouzeni vhodnosti pouzitych ucetnich metod, piiméfenosti ucetnich odhadt
provedenych vedenim i posouzeni celkové prezentace mezitimni konsolidované ti¢etni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zéklad pro vyjadieni
naSeho vyroku.
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Vyrok auditora

Podle naseho nazoru mezitimni konsolidovana cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv
a pasiv spole¢nosti BigBoard Praha, a.s. (diive JOJ Media House CZ, s.r.0.) k 31. ¢ervenci 2012
a nakladi, vynost a vysledku jejiho hospodafeni a penéznich tokli za obdobi koncici 31. cervencem
2012 v souladu s Mezinarodnim ucetnim standardem IAS 34, ,, Mezitimni ¢etni vykaznictvi®.

V Praze, dne 22. fijna 2012

Ing. Milan Blaha

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0. Partner
Opravnéni ¢islo 71 Opravnéni ¢islo 2007
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BigBoard Praha, a.s.
(dfive JOJ Media House CZ, s.r.0.)

Mezitimni konsolidovana ucetni zavérka za obdobi kon¢ici 31. ¢ervencem 2012
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BigBoard Praha, a.s.

Konsolidovany vykaz o tiplném vysledku za obdobi 1.3.2012 -31.7.2012
Bod tis. K¢

Vynosy 5 285 051
Naklady na prodej 6 -172 160
Piidana hodnota 112 891
Ostatni provozni vynosy 8 1066
Osobni naklady 7 -34 397
Odpisy 13,15 -33 079
Zisk / (ztrata) z prodeje pozemkd, budov a zatizeni -262
Provozni vysledek hospodareni 46 219
Finanéni vynosy 9 38
Finan¢ni naklady 10 -40 267
Finan¢ni vysledek hospodarieni -40 229
Podil na zisku ptidruzenych spole¢nosti a spolecnych podnika 12 764
Zisk pred zdanénim 6 754
Dan z pfijmu 11 -3125
Zisk za ucetni obdobi 3629
Ostatni uplny vysledek za ti¢etni obdobi (po zdanéni) --
Uplny vysledek celkem za ti¢etni obdobi 3629
Zisk pripadajici na:

vlastniky matefské spolecnosti 3629
nekontrolni podily --
Zisk za ucetni obdobi 3629
Uplny vysledek celkem piipadajici na:

vlastniky matefské spolecnosti 3629
nekontrolni podily --
Uplny vysledek celkem za ti¢etni obdobi 3629
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BigBoard Praha, a.s.

BigBoard Praha, a.s.

Konsolidovany vykaz o finan¢ni pozici k 31. ¢ervenci 2012

AKTIVA

Dlouhodoba aktiva

Pozemky, budovy a zafizeni

Goodwill

Ostatni nehmotna aktiva

Odlozené danové pohledavky

Podily uétované ekvivalenéni metodou
Dlouhodoba aktiva celkem

Kratkodoba aktiva

Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky
Splatné danové pohledavky

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem

Aktiva celkem

Bod 31.7.2012 Vznik spoleénosti
tis. K¢ tis. K¢

13 669 742 --

4,14 35 838 --

15 765 039 --

11 10598 --

12 32086 --

1513 303 --

16 140 649 --

11 17 657 --

24 81 688 200

239 994 200

1753 297 200
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BigBoard Praha, a.s.

Konsolidovany vykaz o finané¢ni pozici k 31. €ervenci 2012 — pokracovani

Bod 31.7.2012 Vznik spoleénosti
tis. K¢ tis. K&

PASIVA
Kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital 17 200 200
Rezervni fondy 18 199 900 --
Vysledek hospodateni minulych let 3629 --
Vlastni kapital celkem 203 729 200
Dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé ptjeky 19 1109 703 --
Odlozené danové zavazky 11 223703 --
Dlouhodobé zavazky celkem 1333 406 --
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky 20 175041 --
Pujcky 19 31443 --
Splatné daniové zavazky 11 9678 --
Kratkodobé zavazKky celkem 216 162 --
Zavazky celkem 1549 568 --
Pasiva celkem 1753 297 200

Za predstavenstvo spolecnosti:

Datum: 22. fijna 2012

Richard Fuxa

predseda predstavenstva
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BigBoard Praha, a.s.

BigBoard Praha, a.s.

Konsolidovany pi‘ehled 0 zménach ve vlastnim kapitilu za obdobi od 1. biezna do 31. ¢ervence 2012

Zistatek p¥i vzniku
spole¢nosti k 1. bireznu
2012

Cisty zisk / (ztrata) za
ucetni obdobi

Uplny vysledek celkem za
ucetni obdobi
Kapitalové fondy (bod
¢. 18)

Transakce s vlastniky
celkem

Zistatek k 31. ¢ervenci
2012

Ostatni Vysledek | Pripadajici na Vlastni

Zakladni | Zakonny kapitalové hospodai‘eni vlastniky Nekontrolni kapital

kapital jervni fond fondy | minulych let spole¢nosti podily celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K& tis. K& tis. K¢ tis. K&

200 -- -- -- 200 -- 200

-- -- -- 3639 3639 -- 3639

-- -- -- 3629 3629 -- 3629

-- -- 199 900 -- 199 900 --| 199900

-- -- 199 900 -- 199 900 --| 199900

200 -- 199 900 3629 203 729 --| 203729
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BigBoard Praha, a.s.

Konsolidovany prehled o penéZnich tocich za obdobi od 1. biezna do 31. éervence 2012

Bod obdobi od 1. 3. 2012 do 31. 7. 2012
tis. K¢
PenéZni toky z provozni ¢innosti
Zisk za ucetni obdobi 3629
Upravy o:
Dan 11 3125
Zisk pted zdanénim 6 754
Odpisy 13,15 33079
Zisk/ztrata z prodeje pozemkd, budov a zatizeni 262
Cisté urokové naklady 9,10 40 126
Upravy o ostatni nepen&Zni operace 1265
Zmény pracovniho kapitalu
(Zvyseni)/snizeni pohledavek z obchodnich vztahti a
ostatnich pohledavek -59 904
Zvyseni/(snizeni) zavazkil z obchodnich vztahti a
ostatnich zavazka 52 562
Penézni prostiedky ziskané z provozni Einnosti 74 144
Zaplacené troky -20 829
Piijaté Groky 38
Zaplacena dai z pi{jmi -12 344
Cisté penéZni toky z provozni &innosti 41 009
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti
Pofizeni dcefinych spolecnosti -750 114
Ptijmy z dividend a podild na zisku 1005
Pofizeni pozemk, budov a zafizeni a nehmotnych aktiv -12 250
Ptijmy z prodeje pozemkii, budov a zafizeni 1938
Cisté penéZni toky z investi¢ni ¢innosti -759 421
Penézni toky z finané¢ni ¢innosti
Pi{jmy z pijéek 600 000
Kapitalové vklady 199 900
Cisté penéZni toky z finanéni &innosti 799 900
Cisté zvySeni penéZnich prostiedkii a penéZnich
ekvivalenti 81 488
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty k 1. bfeznu 200
PenéZni prostiedky a penéZni ekvivalenty k 31. &ervenci 24 81 688
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Piiloha konsolidované ucetni zavérky za obdobi od 1. birezna 2012 do 31. ¢ervence 2012

1. Charakteristika spolecnosti

Spolecnost BigBoard Praha, a.s. (dfive JOJ Media House CZ, s.r.0.) (,,spolecnost®) byla zapsana do obchodniho
rejstifku v Ceské republice dne 1. biezna 2012. Jeji sidlo se nachazi na adrese Praha 4 — Nusle, Stétkova
1638/18, PSC 140 00. Pfedmétem podnikani spole¢nosti a jejich dcefinych spole¢nosti (,,skupina®) je prodej
venkovnich reklamnich ploch. Jedinym akcionafem spolecnosti je spolecnost JOJ Media House a.s. (kone¢nym
vlastnikem této spolecnosti je Mgr. Richard Flimel) se sidlem Brectanova 1, Bratislava 831 01, Slovenska
republika.

Vznik skupiny
Spolecnost byla zaloZena jedinym akcionafem a vznikla 1. bfezna 2012.
Provozni ¢innost skupiny zapocala nabytim 100% podilu ve spolecnosti BigBoard Praha a.s. dne 6. bfezna 2012,

Spole¢nost BigBoard Praha a.s. je kli¢ovym hraéem na trhu venkovni reklamy v Ceské republice od roku 1993.

Clenové predstavenstva a dozor¢i rady

Clenové predstavenstva Clenové dozorci rady
Ing. Richard Fuxa Mgr. Marcel Grega
(pfedseda piedstavenstva) (pfedseda dozor¢i rady)
Mgr. Richard Flimel Ing. Marek Pekarek
Ing. George Kisugite Ing. Marek Pavlas

Identifikace skupiny

Udaje o deefinych spoleénostech, spoleénych podnicich a piidruzenych spoleénostech spoleénosti k 31. &ervenci
2012 jsou nasledujici:

Naizev spolecnosti Sidlo Podil na Podil na Metoda | Piedmét podnikani
vlastnim | hlasovacich konsolidace
kapitalu pravech
vV % v %
BigBoard Praha, a.s. Stétkova 1638/18, Matefska
(dtive JOJ Media House CZ, s.r.0.) 140 00 Praha 4 - - -| Venkovni reklama

) Nusle, Ceské republika spol.

. Stétkova 1638/18,
BigBoard Praha, as. (1) 140 00 Praha 4 - 100 100 plnd | Venkovni reklama

Nusle, Ceska republika

Stétkova 1638/18,
140 00 Praha 4 - 100 100 plna| Venkovni reklama
Nusle, Ceska republika

First Outdoor, s.r.o. (2)

Stétkova 1638/18,
140 00 Praha 4 - 100 100 plna | Venkovni reklama
Nusle, Ceska republika

Czech Outdoor, s.r.o. (2)

Stétkova 1638/18,
140 00 Praha 4 - 100 100 plna | Venkovni reklama
Nusle, Ceska republika

BigMedia, spol. s.r.o.

Stétkova 1638/18,
140 00 Praha 4 - 100 100 plna | Venkovni reklama
Nusle, Ceska republika

Expiria, a.s.

Stétkova 1638/18,
140 00 Praha 4 - 49 49 ekvivalenéni | Venkovni reklama
Nusle, Ceska republika

RAILREKLAM, spol.sr.0

Na Srpecku 421/11,
152 00 Praha 5 - Hlubocepy, 50 50 ekvivalen¢ni | Venkovni reklama
Ceska republika

Barrandia s.r.o.

Chrudimska 2526,
130 00 Praha 3, Ceska 50 50 ekvivalenéni | Venkovni reklama
republika

MG Advertising, s.r.o.

Stétkova 1638/18,
140 00 Praha 4 - 100 100 plna | Venkovni reklama
Nusle, Ceska republika

Cesky billboard, s.r.o.
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(1) Spole¢nost BigBoard Praha, a.s. v¢etné jejich deetinych spolenosti byla dne 6. bfezna 2012 koupena
spole¢nosti JOJ Media House CZ, s.r.o. Spolecnost BigBoard Praha, a.s. (jako zanikajici spolecnost) se
nasledné¢ sloucila se spolecnosti JOJ Media House CZ, s.r.o. (néstupnicka spole¢nost). Fize se
uskutecnila k 7. bfeznu 2012. Nastupnicka spolecnost se pfeménila ze spolecnosti s ru¢enim omezenym
na akciovou spolecnost a piejmenovala se na BigBoard Praha, a.s. Zakladni kapital spolecnosti
BigBoard Praha, a.s. bude navySen na 16 000 tis. K& (100 ks kmenovych akcii na jméno v listinné
podobé¢ ve jmenovité hodnoté 160 tis. K¢). Fize byla zapsana do obchodniho rejsttiku dne 1. fijna 2012.
Fuze sloucenim nema zadny vliv na konsolidovanou ucetni zavérku k 31. ¢ervenci 2012.

(2) Spoleénost Czech Outdoor, s.r.o. byla dne 31. ledna 2012 koupena spoleénosti First Outdoor, s.r.o.
Spoleénost Czech Outdoor, s.r.0. (jako zanikajici spole¢nost) se nasledné sloucila se spole¢nosti First
Outdoor, s.r.o. (nastupnicka spole¢nost). Fuze se uskute¢nila k 1. unoru 2012. Nastupnicka spole¢nost
se pfejmenovala na Czech Outdoor, s.r.o. Flize byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 25. zafi 2012.
Fuze sloucenim nema zadny vliv na konsolidovanou ucetni zaveérku k 31. ¢ervenci 2012.

121 /144



PROSPEKT DLUHOPISU BigBoard Praha, a.s.

Prohlaseni o shodé

Tato mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena v souladu s mezinadrodnim ucetnim standardem
IAS 34 Mezitimni ucetni vykaznictvi. Tato Ufetni zavérka pfedstavuje Uplnou sadu ucetnich vykazli za
mezitimni obdobi a jako takova spliiuje vSechny pozadavky stanovené Mezinarodnimi standardy ucetniho
vykaznictvi (IFRS) ve znéni pfijatém Evropskou unii (,,EU IFRS®).

Tato mezitimni konsolidovana ucetni zavérka byla sestavena pro ucely prospektu emise dluhopisi.

Ptehled pouzitych Gcetnich postupti je uveden v bode¢ €. 3.

Popis procesu restrukturalizace a akvizice je uveden v bodé ¢. 1.

Tato mezitimni Gcetni zavérka byla schvalena piedstavenstvem dne 22. fijna 2012.

Prijeti novych ¢i revidovanych standarda

Vydané standardy a interpretace, které dosud nebyly prijaty

Ke dni schvaleni této ucetni zavérky byly vydany a schvaleny ze strany EU nasledujici standardy a interpretace,
které vSak dosud nenabyly u¢innosti.
- IFRS 7 Financni nastroje: zverejnovani — Prevody financnich aktiv (datum 0¢innosti 1. Cervence
2011)
- |AS 1 Sestavovani a zverejrovani ucetni zavérky: Prezentace polozek ostatniho uplného vysledku
(datum ucinnosti 1. Cervence 2012)

Skupina v soucasnosti nepfedpoklada, ze by tyto nové standardy a interpretace mély vyznamny dopad na
vysledek hospodareni a finan¢ni pozici skupiny.

Zpiisob ocenovani

Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé historickych cen. Spoleénost nedrzi ani nevydava finanéni nastroje
Vv realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty ¢i finanéni nastroje klasifikované jako realizovatelné, které by
jinak byly ocenény redlnou hodnotou. Ostatni finan¢ni aktiva a zavazky jsou vykazany v zlstatkové hodnote.
Pijcky s variabilni urokovou sazbou se vSak pravidelné posuzuji s ohledem na realnou hodnotu. Nefinanéni
aktiva a zavazky jsou vykazany v historickych cenach.

Ména vykazovani a funkéni ména

Tato Gcetni zavérka je vykazana v Ceskych korunach (K¢&), které jsou soucasné funkéni ménou spoleénosti.
Finan¢ni informace vykazané v K¢ byly zaokrouhleny na celé tisice.

Utetni obdobi

Spolecnost vznikla dne 1. biezna 2012. Vedeni spolecnosti se rozhodlo sestavit mezitimni konsolidovanou
ucetni zavérku za obdobi od 1. bfezna 2012 do 31. ¢ervence 2012. Béznym ucetnim obdobim spole¢nosti je
kalendafni rok koncici 31. prosincem.

Srovnatelné udaje

Vzhledem k tomu, Ze skupina vznikla 1. bfezna 2012, nejsou uvadény srovnatelné udaje.

Pouziti odhadu a asudki
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Pfi ptiprave konsolidované ucetni zavérky v souladu s IFRS provadi vedeni spolecnosti odhady a ¢ini usudky a
predpoklady, které maji vliv na aplikaci UcCetnich postupl a na vykazovanou vysi aktiv a zavazki, vynosu a
nakladi. Skutecné vysledky se od téchto odhadli mohou lisit.

Odhady a predpoklady jsou pribézné¢ revidovany. Revize ucetnich odhadii jsou zohlednény v obdobi,
ve kterém je dany odhad revidovan, a ve vSech dot¢enych budoucich obdobich.

Informace o zasadnich usudcich pfi uplatiiovani ucetnich postuptl, které maji nejvyznamnéjsi vliv na castky
vykazané v konsolidované ucetni zavérce, jsou uvedeny v nasledujicich bodech:

e bodc¢.3 — Skupina prezkoumava odhadovanou zivotnost pozemkl, budov a zafizeni a
nehmotnych aktiv vzdy ke konci ro¢niho tcetniho obdobi.

e bod¢.4 — Akvizice v t¢etnim obdobi

e bod¢. 19 — Pujcky

e bodc¢. 11 — Splatna a odlozena dan z piijma

Informace o nejistych predpokladech, s nimiZ je spojeno vyznamné riziko nutnosti provést vyznamnou Gpravu
Vv nasledujicim hospodaiském roce, jsou uvedeny v nasledujicich bodech:

e bod¢. 14 — Goodwill
e bodc.25 — Podminéné zavazky

3. Zasadni ucetni postupy

Nize popsané ucetni postupy byly pouzity konzistentné ve vSech ucetnich obdobich vykazanych v této
konsolidované ucetni zavérce a byly pouzity konzistentné ti€etnimi jednotkami v ramci skupiny.

Zpisob konsolidace

Konsolidovana tcetni zavérka zahrnuje ucetni zavérky spolecnosti a ti€etnich jednotek ovladanych spole¢nosti
(jejich dcetinych spolecnosti) az do data ucetni zavérky.

(1) Podnikové kombinace

Podnikové kombinace jsou G¢tovany pomoci metody koupé k datu akvizice, coz je datum, ke kterému dojde k
postoupeni kontroly na skupinu. Kontrola pfedstavuje pravomoc ovladat finan¢ni a provozni aktivity Géetni
jednotky za ucelem ziskani uzitkt z jejich aktivit. Pfi posuzovani kontroly skupina zohlediiuje potencialni
hlasovaci prava, ktera jsou v sou¢asné dobé uplatnitelna.

Skupina ocetiuje goodwill k datu akvizice takto:
e realna hodnota pfedané protihodnoty; plus
e vykazana ¢astka pfipadnych nekontrolnich podilti na nabyvaném podniku; plus

e v pripadé postupné podnikové kombinace realna hodnota dfive drzeného podilu na
vlastnim kapitalu nabyvaného podniku; minus

e (ista vykazana Castka (zpravidla realnd hodnota) identifikovatelnych nabytych aktiv a
identifikovatelnych pfevzatych zavazka.

V piipadé, Ze je tento piebytek negativni, je v hospodaiském vysledku okamzité vykazan piinos z vyhodné
koupé.

Pfedana protihodnota nezahrnuje castky tykajici se vypofadani diive existujicich vztahll. Tyto castky jsou
zpravidla vykazany v hospodaiském vysledku.

Transakéni naklady (kromé téch, které se tykaji emise dluhovych ¢i majetkovych cennych papirti), které skupiné
vzniknou v souvislosti s podnikovou kombinaci, jsou uc¢tovany do nakladi v okamziku vzniku.
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Pfipadny zavazek z podminéné protihodnoty je oceniovan realnou hodnotou k datu akvizice. V pfipade, ze je
podminéna protihodnota klasifikovana jako vlastni kapital, pak neni pfecefiovana a o thradé je u¢tovano v ramci
vlastniho kapitalu. Jinak jsou ndsledné zmény redlné hodnoty podminéné protihodnoty vykazovany v
hospodatském vysledku.

Nekontrolni podily jsou ocenény ve vysi jejich pomérného podilu na redlné hodnoté vykazanych aktiv a
zavazkl. Nasledné jsou piipadné ztraty ptifaditelné nekontrolnimu podilu piesahujici jeho vysi alokovany oproti
podilim matefské spolecnosti.

(ii) Transakce s nekontrolnimi podily bez zmény kontroly

Akvizice nekontrolnich podilt jsou zachyceny jako transakce s vlastniky jednajicimi v ramci své pravomoci jako
vlastnici, a proto se v této souvislosti nevykazuje goodwill. Snizeni majetkového podilu v dcefiné spole¢nosti
(bez ztraty kontroly) se zachycuje jako transakce tykajici se vlastniho kapitalu s vlastniky jednajicimi v ramci
své pravomoci jako vlastnici. Upravy nekontrolnich podilii vznikajici z transakci, s nimiz neni spojena ztrata
kontroly, vychazeji z pomérné ¢astky Cistych aktiv dané dcefiné spolecnosti.

(ii1) Dcefiné spolecnosti

Dcefiné spole¢nosti jsou spoleGnosti ovladané skupinou. Ugetni zavérky dcefinych spoleGnosti jsou do
konsolidované tcetni zaveérky zaclenény od data, kdy vznikne vztah ovladaného a ovladajiciho, az do data, kdy
tento vztah zanikne. Ucetni postupy dcefinych spolecnosti byly dle potieby zménény tak, aby byly v souladu s
postupy pouzivanymi skupinou.

(iv) Ztrata ovladani (kontroly)

Pfi ztraté ovladani skupina oductuje majetek a zavazky dané dcefiné spoleénosti, piipadné nekontrolni podily a
ostatni slozky vlastniho kapitalu tykajici se dané dcefiné spolecnosti. Piebytek ¢i schodek vznikly pii ztraté
podil, je tento podil ocenén redlnou hodnotou k datu, ke kterému dojde ke ztraté pfislusného ovladani. V
zavislosti na urovni ponechaného vlivu je pak zatctovan jako podil uctovany ekvivalenéni metodou nebo jako
realizovatelné finan¢ni aktivum.

(v) Investice do ptidruzenych spole¢nosti (podily u¢tované ekvivalenéni metodou)

Pridruzené spolecnosti jsou ucetni jednotky, v nichz ma skupina podstatny vliv, nikoliv v$ak kontrolu nad
finanénimi a provoznimi postupy. Ma se za to, Ze podstatny vliv existuje, pokud skupina drzi mezi 20 az 50
procenty hlasovacich prav jiné ucetni jednotky.

O ptidruzenych spolecnostech se uctuje pomoci ekvivalenéni metody (podily Gctované ekvivalencni metodou) a
jsou prvotné zatuctovany v porizovaci cené. Pofizovaci cena investice zahrnuje transakéni naklady.

Investice skupiny zahrnuje goodwill zjistény pfi pofizeni, o¢istény o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.
Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podil skupiny na vysledku hospodafeni a ostatnim Gplném vysledku
spolecnosti uétovanych pomoci ekvivalenéni metody (po Gpravach provedenych za G¢elem sjednoceni ucetnich
postupti s ucetnimi postupy skupiny) od data vzniku podstatného vlivu do data jeho ztraty.

Pokud podil skupiny na ztratach prevysi jeji podil na pridruzené spolecnosti, snizi se ucetni hodnota investice
(v€etné pripadnych dlouhodobych podilt, které jsou jeji soucasti) na nulu a prerusi se utovani o podilu na
dal$ich ztratach, ledaze by skupina méla pravni nebo mimosmluvni zavazek nebo zaplatila jménem pfidruzené
spole¢nosti.

(vi) Transakce vylou¢ené z konsolidace

Vnitroskupinové zustatky a vnitroskupinové transakce a z nich vyplyvajici zisky a ztraty nebo vynosy a naklady
se pii sestavovani konsolidované ucetni zavérky vylucuji.

Nerealizované zisky z transakci se spolecnostmi uctovanymi ekvivalenéni metodou se vylucuji do vyse podilu
skupiny v dané spolecnosti. Nerealizované ztraty se vylucuji stejnym zpisobem jako nerealizované zisky, avSak
pouze v rozsahu, v jakém neexistuji diikazy o snizeni hodnoty.

Vykazovani vynosu

Vynosy se ocetuji v redlné hodnoté piijaté nebo narokované protihodnoty. Vynosy se snizuji o odhadované
obchodni slevy, mnoZzstevni rabaty a dalsi podobné odpocty.
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Poskytovani sluzeb

Vynosy ze smlouvy o poskytovani sluzeb se vykazuji ve vysledku hospodateni v zavislosti na stupni dokonéeni
ke konci Gcetniho obdobi a v souladu s podstatou ptislusné smlouvy. Sluzby vymezené na Casovém zakladé
(napf. pronajem reklamnich ploch) se vykazuji rovnomérné po dobu trvani smlouvy. V pfipadé ostatnich sluzeb
se stupeii dokonc¢eni posuzuje odkazem na piehled a analyzy provedenych praci.

Zakaznicke slevy
Ve smlouvach uzavienych s nejvyznamnéjsimi zakazniky jsou rovnéz stanoveny ro¢ni slevy. Kone¢na Castka
ro¢nich slev zavisi na ro¢nim prodeji vici danému zakaznikovi. Slevy jsou uétovany jako pokles vynosi

v ucetnim obdobi, jehoz se tykaji, a jsou zahrnuty v polozce dohadnych uctd pasivnich v ramci zavazki
Z obchodnich vztaht a ostatnich zavazkda.

Urokove vynosy

Urokové vynosy se ¢asove rozliSuji, a to odkazem na nesplacenou jistinu a s pouzitim piislusné efektivni
urokové miry, coz je sazba, kterd piesné diskontuje odhadované budouci penézni pfijmy po ocekdvanou dobu
trvani finan¢niho aktiva na Cistou ucetni hodnotu tohoto aktiva.

Finanéni vynosy a finan¢ni naklady

Finan¢ni vynosy zahrnuji urokové vynosy z investovanych finan¢nich prostiedki (bankovni uroky).

Urokové vynosy jsou uétovany do vysledku hospodateni v okamziku jejich vzniku s pouzitim metody efektivni
urokové miry.

Finan¢ni naklady zahrnuji Girokové naklady na Gvéry a pdjcky a bankovni poplatky. Vypujéni naklady, které
nejsou pfimo prifaditelné potizeni ¢i vystavbé zplsobilého aktiva, jsou Uétovany do vysledku hospodateni s
pomoci metody efektivni urokové miry.

Kurzové rozdily jsou vykazovany v €isté vysi jako finanéni vynosy nebo finan¢ni naklady v zavislosti na tom,
zda je vysledkem kurzovych pohybt Cisty zisk nebo Cista ztrata.

Leasing

Platby v ramci operativniho leasingu se uctuji do vysledku hospodafeni rovnomérné po dobu trvani leasingového
vztahu.

Funkéni ména

Funkéni ména kazdé Gcetni jednotky v ramci skupiny zavisi na primarnim ekonomickém prostiedi, v némz tato
ucetni jednotka vyviji svou ¢innost. Funkéni ménou vsech tcetnich jednotek v ramci skupiny jsou ¢eské koruny.

Transakce v cizich ménach

Béhem roku jsou transakce v jinych ménach nez deskych korunach Giétovany kurzy vyhlagenymi Ceskou narodni
bankou k datu transakce. PenéZni poloZky denominované v zahrani¢nich ménach se vzdy k datu acetni zavérky
ptepocitavaji kurzy vyhlasenymi Ceskou narodni bankou k danému datu. Nepenézni polozky ocefiované realnou
hodnotou, které jsou denominovéany v cizich ménach, se prepocitavaji kurzy platnymi k datu, kdy byla redlna
hodnota stanovena. Nepenézni polozky v cizi méné, které jsou oceniovany na zakladé historickych cen, se
nepfepocitavaji. Kurzové zisky a ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni v obdobi, v némz vzniknou.

Daii z prijmi
Dan z pfijmi zahrnuje splatnou a odloZenou dan. Splatnd i odlozena dan z piijmt se vykazuje do vysledku

hospodareni s vyjimkou pfipadl, kdy se tykd podnikové kombinace nebo polozek zauctovanych piimo ve
vlastnim kapitalu nebo v ostatnim tplném vysledku.
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Splatna dan zahrnuje odhad daniového zavazku nebo daniové pohleddvky ze zdanitelnych pfijmid nebo ztraty
bézného roku s pouzitim dafovych sazeb platnych nebo uzakonénych k datu ucetni zavérky a veskeré domérky a
vratky za minula obdobi.

Odlozena dan se vykaze ve vztahu k docasnym rozdilim mezi ucetni a danovou hodnotou aktiv a zavazkd.
Odlozena dan se nevykaze ve vztahu k:

e docCasnym rozdilim pii prvotnim zauctovani aktiv ¢i zavazkl v ramci transakce, kterd neni
podnikovou kombinaci a ktera neovlivituje ani Gcetni ani dailovy hospodarsky vysledek;

e docasnym rozdilim tykajicim se investic v dcefinych spolecnostech a ucetnich jednotkach pod
spole¢nou kontrolou v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze v dohledné budoucnosti nedojde
k jejich stornu; a

e zdanitelnym doc¢asnym rozdilim vzniklym pfi prvotnim zauctovani goodwillu.

Odlozena dan se vypocte s pouzitim dafiovych sazeb, které budou dle oc¢ekavani platné pro docasné rozdily v
okamziku jejich storna a které byly uzakonény k datu Gcetni zavérky.

Odlozené¢ danové pohledavky a zavazky jsou kompenzovany, pokud ze zakona existuje pravo kompenzace
splatnych danovych zavazkt a pohledavek a tyto se vztahuji k danim vybiranym stejnym daiiovym ufadem za
stejnou zdanovanou jednotku, nebo za odlisné zdanované jednotky, které vSak maji v umyslu vyporadat splatné
danové zavazky a pohledavky v ¢Cisté vysi nebo jejichz danové pohledavky a zavazky budou realizovany
soucasne.

O odlozené danové pohledavce se UCtuje pouze v rozsahu, v jakém je pravdépodobné, ze v nasledujicich
ucetnich obdobich bude k dispozici zdanitelny zisk, proti kterému bude moci byt tato pohledavka uplatnéna.
Odlozen¢ danové pohledavky se reviduji vzdy k datu ucetni zdvérky a snizuji se v rozsahu, v jakém je
nepravdépodobné, ze bude realizovano souvisejici danové vyuziti.

Pozemky, budovy a zarizeni

(i) Zachyceni a ocenovani
Pozemky, budovy a zafizeni se ocenuji potfizovaci (historickou) cenou sniZzenou o opravky a kumulované ztraty
ze snizeni hodnoty.

Pozemky, budovy a zafizeni skupiny zahrnuji zejména reklamni billboardy. Ostatni hmotna aktiva zahrnuji
vozidla, kancelafské vybaveni a nabytek.

Porizovaci cena zahrnuje vydaje, které jsou piimo pfifaditelné potfizeni aktiva: cenu potizeni véetn¢ dovoznich
cel a dani, které nelze refundovat, po odecteni obchodnich slev a rabatt, vesSkeré naklady pfimo ptifaditelné
dopravé aktiva na jeho misto urCeni a zajiSténi stavu potfebného k pouzivani aktiva v mife zamyslené vedenim
ucetni jednotky a pocatecni odhad nakladli na demontdz a odstranéni aktiva a obnovu mista, kde je aktivum
umisténo. Pofizovaci cena aktiva vlastni vyroby se stanovi pomoci stejnych zasad jako v pfipadé potizeného
aktiva.

(i1) Nasledné vydaje

Nasledné vydaje jsou aktivovany, pouze pokud je pravdépodobné, ze skupiné poplynou budouci ekonomické
uzitky spojené s témito vydaji. VSechny ostatni vydaje se zachycuji jako naklad ve vysledku hospodafeni
v okamziku jejich vynalozeni. Uéetni hodnota nahrazeného aktiva &i nahrazené soucasti se odtiétuje.

(iii) Odpisy
Polozky pozemkt, budov a zafizeni se odpisuji na zbytkovou hodnotu do vysledku hospodafeni rovnomérné po
dobu odhadované Zivotnosti. Pozemky se neodpisuji.
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Pro vypocet odpisu se pouzivaji nasledujici doby zivotnosti:

Reklamni konstrukce 30 let
Ostatni konstrukce 7 let
Pocitacové vybaveni 5 let
Ostatni vybaveni 5 let
Nabytek 7 let
Vozidla 4 roky

Polozky pozemki, budov a zafizeni jsou odpisovany od data, kdy jsou nainstalovany a pfipraveny k uzivani,
nebo v pfipadé aktiva vlastni vyroby od data, kdy je aktivum dokonceno a pfipraveno k uzivani.

Odhadované doby Zzivotnosti, zbytkové hodnoty a odpisové metody jsou provéfovany vzdy k datu tcetni
zaverky, pticemz se piipadné zmény v odhadu zohledni prospektivné.

Zisk nebo ztrata vznikajici z prodeje ¢i vyfazeni polozky pozemki, budov a zafizeni se urci jako rozdil mezi
vynosem z prodeje a Gcetni hodnotou aktiva a zachyti se ve vysledku hospodateni.

Nehmotna aktiva

(i) Goodwill
Goodwill vznikajici pfi akvizici dcefiné spolecnosti se vykazuje oddélené ve vykazu o finanéni pozici. Ocenéni
goodwillu pfi prvotnim zachyceni je popsano v bodé 3 Zpusob konsolidace (i).

Nasledné oceneni
Goodwill je ocenén v potizovaci hodnoté snizené o kumulované ztraty ze snizeni hodnoty.

Goodwill je pritazen penézotvornym jednotkdm (aktiviim) a neni odpisovan, je vSak kazdoro¢né testovan na
snizeni hodnoty (viz bod 14).

V piipadé podili uctovanych ekvivalencni metodou se Gc¢etni hodnota goodwillu zahrnuje do ucetni hodnoty
daného podilu a ptipadna ztrata ze snizeni hodnoty je pfifazena ucetni hodnoté daného podilu jako celku.

Pii prodeji dcetiné spole¢nosti se pritaditelna ¢astka goodwillu zahrnuje do stanoveni zisku ¢&i ztraty z prodeje.

(i1) Ocenitelna prava

Ocenitelnd prava zahrnuji zejména ochranné znamky, tzn. slova, nazvy, symboly ¢i jiné nastroje pouZzivané
v podnikani k oznaceni zdroje daného vyrobku a k jeho odliSeni od vyrobku ostatnich. Zbyvajici doba Zivotnosti
u ocenitelnych prav pfedstavuje odhadovanou dobu, béhem niz bude dané aktivum poskytovat svému
vlastnikovi ekonomicky uzitek.

(ii1) Ostatni nehmotna aktiva
Ostatni nehmotna aktiva s omezenou dobou zivotnosti pofizena skupinou se oceiuji pofizovaci cenou snizenou o
opravky (viz nize) a kumulované ztraty ze sniZzeni hodnoty (viz Gcetni postup Snizeni hodnoty).

(iv) Nasledné vydaje

Nasledné vydaje na nehmotna aktiva jsou aktivovany pouze v ptipadé, ze zvySuji budouci ekonomické uzitky
plynouci z konkrétniho aktiva, k némuz se vztahuji. VSechny ostatni vydaje jsou zauctovany do vysledku
hospodateni v obdobi, ve kterém vznikly.

(v) Odpisy

S vyjimkou goodwillu a aktiv s neurcitou dobou zivotnosti se nehmotna aktiva odpisuji na zbytkovou hodnotu
do vysledku hospodafeni rovnomérné po dobu odhadované zZivotnosti od data jejich uvedeni do uzivani.
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Pro vypocet odpisu se pouzivaji nasledujici doby zivotnosti:

Software 5 let
Néjemni smlouvy a povoleni 20 let
Ocenitelna prava Neurcita doba zivotnosti

Odpisové metody, doby zivotnosti a zbytkové hodnoty jsou provéfovany vzdy k datu ucetni zavérky a dle
potieby upravovany, pficemz se pfipadné zmény v odhadu zohledni prospektivng.

Rezervy

Rezerva se vykaze, pokud ma skupina v disledku minulé udalosti soucasny smluvni nebo mimosmluvni
zévazek, jehoz vysi lze spolehlivé odhadnout, a je pravdépodobné, Ze skupina bude muset tento zavazek
vyporadat.

Castka vykazana jako rezerva je nejlepsim odhadem plnéni nezbytného k vypotadani souc¢asného zavazku k datu
ucetni zaverky, a to s pfihlédnutim k rizikim a nejistotam spojenym s danym zdvazkem. Pokud je rezerva
ocenéna pomoci odhadovanych penéznich tokll nezbytnych k vyporadani soucasného zavazku, bude se jeji
ucetni hodnota rovnat souc¢asné hodnoté téchto penéznich toku.

Finan¢ni nastroje

(1) Nederivatové finan¢ni nastroje
Nederivatové finan¢ni nastroje zahrnuji pohledavky z obchodnich vztahli a ostatni pohledavky, penézni
prostiedky a penéZni ekvivalenty, uvéry a pijcky a zdvazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky.

Skupina provadi prvotni zauctovani uverd, pijcek a pohledavek ke dni jejich vzniku. Skupina finanéni aktivum
oductuje, kdyz smluvni prava na penézni toky z finanéniho aktiva vyprsi nebo kdyz pfevede prava na smluvni
penézni toky transakci, vjejimz ramci niz jsou pfevedena v podstaté¢ vSechna rizika a uzitky spojené s
vlastnictvim finan¢niho aktiva. Skupina oduétuje finanéni zavazek, pokud dojde ke splnéni, zruseni nebo
skonceni platnosti jeji smluvni povinnosti.

Pohledavky z obchodnich vztahii a ostatni pohledavky

Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni pohledavky jsou finan¢ni aktiva s pevné stanovenymi nebo
urcitelnymi platbami, ktera nejsou kotovana na aktivnim trhu. Tato aktiva jsou prvotné zauctovana v redlné
hodnoté navysené o veSkeré piimo pfifaditelné transakéni naklady. Po prvotnim zauctovani jsou ocenéna v
zustatkové hodnoté (s pouzitim metody efektivni urokové miry), snizené o ztraty ze sniZzeni hodnoty.
Kratkodob¢ neurocené pohledavky se nediskontuji.

Penézni prostiedky a penezni ekvivalenty

Penézni prostiedky a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost a vklady na pozadani. Bankovni uéty a
vklady, které jsou splatné na pozadani a tvoii nedilnou soucast fizeni penéznich prostfedkd skupiny, jsou pro
ucely piehledu o penéznich tocich vykazany jako slozka penéznich prostiedki a penéznich ekvivalentu.

Urocené vivéry a piijcky

Uro¢ené pujéky jsou prvotné zautovany v realné hodnoté snizené o prifaditelné transakéni naklady. Po
prvotnim zauétovani jsou Urocené pujcky ocenény v zistatkové hodnoté, pfiCemz se piipadny rozdil mezi
pofizovaci cenou a hodnotou pii splaceni zachycuje ve vysledku hospodateni po dobu ptijéky s pouzitim metody

efektivni urokové miry.

Spolec¢nost klasifikuje tu ¢ast dlouhodobych avérd, jejiz doba splatnosti je kratsi nez jeden rok vzhledem k datu
vykazu o finan¢ni pozici, jako kratkodobou.

K datu sestaveni ti€etni zavérky se nominalni hodnota Gvért navysuje o nezaplacené uroky.

Zavazky z obchodnich vztahit a ostatni zavazky
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Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky jsou vykazovany v nominalni hodnoté, o niz se ma za to, Ze se
vzhledem K jejich kratkodobym splatnostem rovna ztstatkové hodnoteé.

(i1) Zakladni kapital

Kmenové akcie jsou klasifikovany jako vlastni kapital. Externi naklady pfimo pfifaditelné vydani novych akcif a
akciovych opci jiné nez v podnikové kombinaci jsou zauctovany jako snizeni vlastniho kapitdlu po zohlednéni
danového efektu. Naklady na vydani akcii vynalozené v pifimé souvislosti s podnikovou kombinaci jsou
zahrnuty do pofizovaci ceny akvizice.

(ii1) Vlozené derivaty

Vlozené derivaty jsou oddéleny od hostitelské smlouvy a zauctovany oddélené, pokud ekonomické rysy
vloZeného derivatu a rizika s nim spojend nesouviseji Uzce s ekonomickymi rysy hostitelské smlouvy a riziky
S ni spojenymi, samostatny nastroj se stejnymi podminkami jako vlozeny derivat by vyhovél definici derivatu a
kombinovany néstroj neni ocefiovan v realné hodnot¢ vykazované do zisku nebo ztraty.

Zmeény redlné hodnoty oddélenych vlozenych derivati jsou okamzité zachyceny ve vysledku hospodateni.
SniZeni hodnoty

(1) Nederivatova finan¢ni aktiva

Finan¢ni aktiva, ktera nejsou klasifikovana jako nastroje oceniované v realné hodnoté vykazované do zisku nebo
ztraty, jsou vzdy k datu Gcetni zavérky posuzovana za Gcelem zjisténi, zda existuje objektivni diikaz o tom, Ze
doslo ke sniZeni jejich hodnoty. Hodnota finanéniho aktiva se snizi, pokud existuje objektivni dikaz snizeni
hodnoty v dusledku jedné nebo vice udalosti, ke kterym doslo po prvotnim zauctovani aktiva, a pokud tato
ztratova udalost (nebo udalosti) méla vliv na odhadované budouci penézni toky daného aktiva, které lze
spolehlivé odhadnout.

Objektivni dikazy o tom, ze doslo ke sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv, zahrnuji prodleni ¢i neplaceni ze strany
dluznika, restrukturalizaci pohledavky skupiny za podminek, o nichz by skupina jinak neuvazovala, naznaky
konkurzu dluznika ¢i emitenta, nepfiznivé zmény v platebni situaci dluznikti ¢i emitent, hospodarské
podminky, které koreluji s prodlenimi ¢i zanikem aktivniho trhu u cenného papiru. Objektivnim dikazem
snizeni hodnoty je u investice do majetkového cenného papiru také vyznamny nebo dlouhotrvajici pokles jeji
realné hodnoty pod jeji pofizovaci cenu.

Financni aktiva oceniovana ziistatkovou hodnotou

Skupina zvazuje dikazy snizeni hodnoty financnich aktiv ocefiovanych zlstatkovou hodnotou (poskytnuté
uvery, pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni pohledavky) jak na urovni jednotlivych aktiv, tak na spole¢né
urovni. VSechna jednotlivé vyznamna aktiva jsou posuzovana z hlediska konkrétniho snizeni hodnoty. Ta, u
nichZ neni zjisténo konkrétni sniZeni hodnoty, jsou nasledné posuzovana spole¢né z hlediska pfipadného snizeni
hodnoty, které nastalo, avSak dosud nebylo zji§téno. Aktiva, ktera nejsou jednotlivé vyznamna, jsou spole¢né
posuzovana z hlediska snizeni hodnoty tak, Ze se seskupi aktiva s podobnymi charakteristikami rizik.

Pfi posuzovani spole¢ného snizeni hodnoty skupina pouziva historické trendy pravdépodobnosti prodleni,
nacasovani thrad a vySe vzniklé ztraty, upravené o usudek vedeni ohledné toho, zda je vzhledem ke stavajicim
hospodatskym a Gvérovym podminkam pravdépodobné, Zze skutecné ztraty budou oproti historickym trendim
vetsi nebo mensi.

Ztrata ze snizeni hodnoty finan¢niho aktiva ocenéného ziistatkovou hodnotou se vypocte jako rozdil mezi jeho
ucetni hodnotou a soucasnou hodnotou odhadovanych budoucich penéznich tokti diskontovanych pivodni
efektivni urokovou mirou daného aktiva. Ztraty se zauctuji do vysledku hospodateni a zohledni se na Uctu
opravnych polozek k poskytnutym uveérim, pohleddvkdm z obchodnich vztahd a ostatnim pohledavkam c¢i
finanénim aktivim drzenym do splatnosti. Urok z aktiva se snizenou hodnotou se nadile uétuje. Pokud se v
dasledku udalosti, ktera nastala po zati€tovani snizeni hodnoty, ztrata ze snizeni hodnoty snizi, provede se storno
tohoto snizeni hodnoty prostiednictvim vysledku hospodateni.

(i1) Nefinan¢ni aktiva

Ucetni hodnoty nefinan¢nich aktiv skupiny kromé odlozenych dafiovych pohledavek (viz uéetni postup Dan z
ptijmt) jsou vzdy k datu ucetni zaveérky provéfovany za ucelem zjisténi, zda existuje naznak snizeni hodnoty.
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Pokud jakykoliv takovy naznak existuje, odhadne se zpétn¢ ziskatelnd Castka daného aktiva. Goodwill a
nehmotna aktiva s neurcitou dobou Zivotnosti se testuji na snizeni hodnoty kazdy rok. Ztrata ze snizeni hodnoty
se zauctuje, pokud ucetni hodnota aktiva nebo penézotvorné jednotky prevysi jejich zpétné ziskatelnou ¢astku.

Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné jednotky je uréena jako jejich hodnota z uzivani nebo jejich
realna hodnota snizena o naklady na prodej, a to podle toho, ktera z téchto hodnot je vyssi. Pro zjisténi hodnoty z
uzivani se odhadované budouci penézni toky diskontuji na jejich soucasnou hodnotu pomoci diskontni sazby
pfed zdanénim, ktera odrazi aktualni trzni stanoveni ¢asové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dané aktivum
¢i penézotvornou jednotku. Pro ucely testovani snizeni hodnoty se aktiva seskupi do nejmensi skupiny aktiv,
kterd vytvaii penézni piijmy z trvalého uzivani, jez jsou vyrazné nezavislé na penéznich piijmech z jinych aktiv
nebo penézotvornych jednotek. S ohledem na omezeni tykajici se velikosti provozniho segmentu se
penézotvorné jednotky, kterym byl pfifazen goodwill, agreguji tak, aby urovei, na niz je provadéno testovani
shizeni hodnoty, zohlediiovala nejnizsi uroven, na niz se goodwill sleduje pro ucely interniho vykaznictvi.
Goodwill potfizeny v rdmci podnikové kombinace je pfifazen skupinam penézotvornych jednotek, u nichz se
ocekava, ze budou mit prospéch ze synergickych efektti dané kombinace.

Ztraty ze snizeni hodnoty se uctuji do vysledku hospodateni. Ztraty ze snizeni hodnoty penézotvornych jednotek
se pfifazuji nejprve tak, aby snizily u€etni hodnotu jakéhokoli goodwillu pfifazeného penézotvorné jednotce
(skupin€ penézotvornych jednotek), a poté tak, aby pomérnym zplisobem snizily u€etni hodnoty ostatnich aktiv
v penézotvorné jednotce (skupiné penézotvornych jednotek).

Ztratu ze snizeni hodnoty goodwillu nelze oductovat. U ostatnich aktiv se ztrata ze sniZzeni hodnoty zat¢tovana v
predchozich obdobich posuzuje vzdy k datu ucetni zaveérky za Gcelem zjisténi, zda se ztrata snizila nebo jiz
neexistuje. Ztrata ze snizeni hodnoty se oductuje, pokud doslo ke zméné odhadt pouzitych k uréeni zpétné
ziskatelné castky. Ztrata ze snizeni hodnoty se oductuje pouze do té vyse, aby ucetni hodnota daného aktiva
nebyla vyssi nez Gcetni hodnota, kterd by byla po ocisténi o odpisy stanovena, pokud by nebyla zauctovana
zadna ztrata ze sniZzeni hodnoty.

Zaméstnanecké poZitky
Kratkodobé zaméstnanecké pozitky

Zavazky z kratkodobych zaméstnaneckych pozitkd (mzdy, piispévky na dovolenou) jsou ocefiovany na
nediskontované bazi a jsou Gctovany do nakladl v okamziku poskytnuti souvisejiciho plnéni.

Vykazovani podle segmentii

Provozni segment je slozka skupiny, kterd se zabyva podnikatelskymi aktivitami, v souvislosti s nimiz mohou
vzniknout vynosy a naklady, pro niz jsou dostupné samostatné finan¢ni udaje a jejiz provozni vysledky jsou
pravidelné ovétovany vedouci osobou ucetni jednotky s pravomoci rozhodovat o prostfedcich, jez maji byt
segmentu pridéleny, a posuzovat jeho vykonnost. Jelikoz spole¢nost ptisobi v jednom oborovém a izemnim
segmentu, vedeni rozhodlo, Ze skupina jako celek pfedstavuje jediny provozni segment.

Spole¢nost ma jednoho zakaznika, jehoz podil na celkovych trzbach ¢ini 10,5 %.
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4. Akvizice v u¢etnim obdobi

Dne 6. bfezna 2012 spolecnost potidila 100 % akcii spole¢nosti BigBoard Praha, a.s.

BigBoard Praha, a.s.

Uketni Upravana Redlna hodnota
hodnota realnou pri akvizici
hodnotu
Porizena Cista aktiva tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Dlouhodobi aktiva:
Nehmotna aktiva 5523 772017 777 540
Pozemky, budovy a zafizeni 504 101 173 604 677 705
Podily t¢tované ekvivalenéni metodou 20 261 12174 32435
Odlozené danové pohledavky 2 262 -- 2 262
Kratkodoba aktiva:
Penize a penézni ekvivalenty 117 833 -- 117 833
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni pohledavky 80 745 -- 80 745
Splatné danové pohledavky 7067 -- 7067
Dlouhodobé zavazky:
Uvéry a pujcky 517 325 - 517 325
Odlozené datniové zavazky 43537 179 259 222 796
Kratkodobé zavazky:
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky 122 479 -- 122 479
Splatné daniové zavazky 878 -- 878
Cists aktiva 53573 778 536 832 109
Goodwill pti akvizici -- -- 35838
Kupni cena celkem 867 947

Pfecenéni vyse uvedenych aktiv a zavazkt pro ucely stanoveni kupni ceny v souladu s IFRS 3 bylo provedeno
spole¢nosti Ernst & Young Financial Advisory Services, s.r.0.

Najemni smlouvy a povoleni (nehmotna aktiva) byly vykazany v disledku podnikové kombinace. Pti ocenovani
najemnich smluv a stavebnich povoleni se pouzila metoda piebytkovych vynost vice obdobi (multi-period
excess earning method). Ocenéni bylo zaloZeno na finan¢nich planech, poétu reklamnich paneld, jejich
obsazenosti a cené za jeden panel.

Nakladova metoda se pouzila k ocenéni reklamnich konstrukei (pozemky, budovy a zafizeni), tj. realna hodnota
aktiva je stanovena jako reprodukéni cena nového moderniho ekvivalentniho aktiva po zohlednéni pfipadného
pokroku v technologiich, nadmérné kapacity ¢i nadbyteCnosti aktiv, upravena o ztraty hodnoty v dusledku
fyzického a moralniho opotiebeni.

Cisty odtok penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalentii

pri akvizici tis. K¢&
Kupni cena celkem 867 947
Kupni cena vyplacena v hotovosti 867 947
Minus: potizené penézni prostiedky a penézni ekvivalenty -117 833
Odtok penéznich prostiedktl a penéZnich ekvivalentl pti akvizici

celkem 750 114
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BigBoard Praha, a.s.

K poftizeni podilu ve spole¢nosti BigBoard Praha, a.s. spolecnost ziskala Gvér a od matetské spolecnosti obdrzela
kapitalovy vklad. Goodwill je vykazan, nebot’ se oCekava positivni synergicky vliv z titulu sniZzeni provoznich

nakladii v rdmci skupiny a rozsifeni obchodnich prilezitosti.

5. Vynosy

Vynosy skupiny za dané obdobi (kromé& urokovych vynost — viz bod 9 a ostatnich provoznich vynost — viz bod 8) Ize

analyzovat nasledovné:

Vynosy Obdobi 1/3/2012 - 31/7/2012

tis. K&
Vynosy z pronajmu billboardt 252 409
Vynosy z poskytovani ostatnich sluzeb 32 642
Celkem 285 051

6. Naklady na prodej

Niklady na prodej Obdobi 1/3/2012 - 31/7/2012

tis. K&
Néajemné a poplatky — obce & soukromi vlastnici -61 931
Néajemné a poplatky — pronajem reklamnich ploch -8 385
Naklady na tisk -13 796
Plakatovani, ¢isténi -21794
Elektfina -7921
Opravy -2 099
Pojisténi -525
Administrativni naklady -18 361
Naklady na poradenské sluzby -14 360
Reklamni naklady -17 128
Ostatni prodejni, vieobecné a administrativni néklady -5 466
Ostatni néklady na prodané sluzby -394
Celkem -172 160

7. Osobni naklady

Osobni naklady

Obdobi 1/3/2012 - 31/7/2012

tis. K&
Mzdové naklady -25021
Néklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi -8 029
Ostatni osobni naklady -1347
Celkem -34 397

8. Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni vynosy

Obdobi 1/3/2012 - 31/7/2012

tis. K&
Néhrady $kod od pojistoven 1022
Smluvni penéle 44
Celkem 1066

9. Finanéni vynosy

Finanéni vynosy

Obdobi 1/3/2012 - 31/7/2012

tis. K&
Urokové vynosy 38
Celkem 38
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10. Finan¢ni naklady

Finan¢ni naklady Obdobi 1/3/2012 - 31/7/2012

tis. K¢
Urokové naklady -40 164
Cista kurzova ztrta -103
Celkem -40 267

Urokové vynosy zahrnuji troky z bankovnich vkladii skupiny. Finanéni naklady zahrnuji zejména troky
z bankovnich pijcek.

11. Splatna a odloZena dan

Daii z prijmi vykazana ve vysledku hospodareni

2012

tis. K¢
Splatna dan z piijmi
Ugetni obdobi -8 800
Domérky a vratky za minuld obdobi -1754
Celkem -10 554
OdloZena dan z piijmui
Vznik a zru$eni docasnych rozdild 7429
Celkem 7429
Daii z piijmii vykazana ve vysledku hospodai‘eni celkem -3125
Odsouhlaseni efektivni dafiové sazby

2012

tis. K&
Zisk / (ztrata) za obdobi 3629
Dan z ptijmi vykazand ve vysledku hospodareni celkem 3125
Zisk / (ztrata) bez dané z prijmi 6 754
Sazba dan¢ z piijmi 19%
Dan z ptijmi jako (naklad) / vynos pfi pouziti dané€ z piijmi pravnickych osob -1283
Danové neuznatelné naklady -564
Ptijmy osvobozené od dan¢ 460
Domérky a vratky za minula obdobi -1754
Ostatni uznatelné slevy na dani 16
Dari z prijmi jako vynos / (naklad) -3125
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Splatny danovy zavazek

BigBoard Praha, a.s.

Splatna danova pohledavka ve vysi 17 657 tis. K¢ predstavuje zpétné ziskatelnou dan z piijma za soucasné i
predesla ucetni obdobi, tj. ¢astku, o kterou dafiova pohleddvka prevySuje zaplacenou dan. Splatny danovy
zavazek ve vysi 9 678 tis. K¢ predstavuje dan z pfijmi, kterd ma byt zaplacena ohledné soucasného i

predchazejicich ucetnich obdobi.

Odlozené danové pohledavky a zédvazky

Vykazané odloZené dafnové pohledavky a zavazky

Odlozené danové pohledavky a zavazky se vztahuji k nasledujicim polozkam:

V tis. K¢ Pohledavky ZavazKky Rozdil
2012 2012 2012
Pozemky, budovy a zafizeni 27 -80 553 -80 526
Nehmotna aktiva 13 -143 836 -143 823
Pohledavky z obchodnich vztahl a
ostatni pohledavky 2674 -- 2674
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni
zavazky 299 -- 299
Danové ztraty 8271 -- 8271
Dariové pohledavky/(zavazKky) 11284 -224 389 -213 105
Kompenzace dané -686 686 --
Daiiové pohledavky/(zavazky) z aktiv
/pasiv uréené k prodeji -- -- --
Cisté daiiové pohledavky/(zavazky) 10 598 -223 703 -213 105

Pohyby docasnych rozdili za icetni obdobi

V tis. K¢

Zistatek Vykazano ve Zména odloZené

Zustatek k

k 1. bireznu vysledku dané v disledku 31. éervenci 2012
2012 hospodareni akvizic

Pozemky, budovy a zafizeni -- -3706 -76 820 -80 526
Nehmotna aktiva -- 2 860 -146 683 -143 823
Pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky -- -- 2674 2674
Zavazky z obchodnich vztahil a ostatni zavazky -- 4 295 299
Danové ztraty -- 8271 -- 8271
Celkem -- 7429 -220 534 -213 105

12. Podily uctované ekvivalenéni metodou

Skupina drzi podily v ptidruzenych spole¢nostech, které se Uétuji metodou diskontovanych penéznich toku.
Jedna se o podily v nasledujicich spole¢nostech:

V tis. K¢ Vlastnicky podil v Investice v K¢
% 2012

2012
RAILREKLAM, spol. sr.o. Ceska republika 49 % 31 886
Barrandia, s.r.o. Ceska republika 50 % 100
MG Advertising, s.r.o. Ceska republika 50 % 100
Celkem 32 086

Podil skupiny na vysledku hospodateni vyse uvedenych pfidruzenych spolecnosti vykazaném po akvizicich za
obdobi koncici 31. cervence 2012 je 764 tis. K¢.
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13. Pozemky, budovy a zarizeni

BigBoard Praha, a.s.

Reklamni Ostatni Nedokon¢ené
Pozemky plochy hmotna aktiva konstrukce Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poiizovaci cena
Zustatek k 1. bireznu 2012 -- -- -- -- --
Akvizice prostfednictvim podnikovych
kombinaci 68 673192 1685 2 760 677 705
Ostatni prirdstky -- 8 460 200 3472 12132
Ubytky -- -2 350 0 -631 -2 981
Pretctovani -- -2 599 0 2599 0
Zustatek k 31. ¢ervenci 2012 68 676 703 1885 8 200 686 856
Opravky a sniZeni hodnoty
Zustatek k 1. bireznu 2012 - - - - --
deisy -- 17 016 249 -- 17 265
Ubytky -- -151 -- -- -151
Zustatek k 31. ¢ervenci 2012 -- 16 865 249 -- 17 114
Uéetni hodnota
k 1. bfeznu 2012 -- -- -- -- --
k 31. ¢ervenci 2012 68 659 838 1636 8 200 669 742

14. Goodwill
; 31. ¢ervence 2012
Ucetni hodnota tis. K¢
Zistatek k 1. bireznu 2012 -
Akvizice prostfednictvim podnikové kombinace 35838
Zustatek k 31. ¢ervenci 2012 35 838
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15. Ostatni nehmotna aktiva

Néjemni Nedokoncena
smlouvy a Ocenitelna nehmotna
Software povoleni prava aktiva Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Poiizovaci cena
Zistatek k 1. bfeznu 2012 -- -- -- -- --
Akvizice prostfednictvim podnikovych
kombinaci 1099 740 104 32 468 3 869 777 540
Ostatni pfirtistky 2950 -- -- 363 3313
Ubytky -- -- -- - --
Pieuctovani 1258 -- -- -1 258 --
Zistatek k 31. ¢ervenci 2012 5307 740 104 32 468 2974 780 853
Opravky a sniZeni hodnoty
Zistatek k 1. bfeznu 2012 -- -- -- -- -
Odpisy 585 15 229 -- -- 15814
Ubytky -- -- -- -- --
Zistatek k 31. ¢ervenci 2012 585 15 229 -- -- 15814
Ucetni hodnota
k 1. bfeznu 2012 -- -- -- -- --
k 31. ¢ervenci 2012 4722 724 875 32 468 2974 765 039

Reklamni konstrukee se stavéji na pronajatém majetku od tfetich stran, a to jak fyzickych, tak pravnickych osob.
Pred zahajenim stavby samotné konstrukce spolecnost nejdiive ziskd najemni smlouvu k pronadjmu majetku, na
kterém se bude konstrukce stavét, a platné stavebni povoleni k zahajeni stavby.

V polozce ,Najemni smlouvy a povoleni jsou zachyceny najemni smlouvy, povoleni vyddvand mistni
spravnimi organy a ostatni povoleni nutna k umisténi reklamnich ploch. Tyto ndjemni smlouvy a povoleni byly
vykazany v dusledku podnikové kombinace, nebot spliuji dand kritéria a jsou podlozeny odpovidajici
dokumentaci (stavebni povoleni, povoleni vydand Dopravnim inspektoratem apod.), na jejimz zaklad¢é bylo
udéleno pravo stavét reklamni plochy a umistovat reklamu v Ceské republice.

Ocenitelna prava zahrnuji zejména obchodni znacky, tj. slova, jména, symboly a jiné prostiedky, které ve svété

obchodu poukazuji na konkrétni produkt odliSitelny od ostatnich. Ocenitelnd prava byla zatictovana v dasledku
podnikové kombinace.

16. Pohledavky z obchodnich vztahi a ostatni pohledavky

31. Cervence 2012

tis. K¢
Pohledavky z obchodnich vztahi 103 928
Ostatni pohledavky / Dohadné polozKky aktivni 22 682
Zalohy 13693
Pohledavka z DPH 346
Zistatek ke konci obdobi 140 649
Vekova struktura pohledavek

Vic nez 1

Po splatnosti v tis. K¢& 0-90dni  91-180 dni 181-360 dni rok Celkem
Cisté pohledavky z obchodnich vztahii 97 776 4531 1621 -- 103 928
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17. Zakladni kapital

Zéakladni kapital spole¢nosti ve vysi 200 tis. K& byl plné splacen.

18. Rezervni fondy

Jediny vlastnik vlozil do kapitalu spolecnosti penézni prostiedky ve vysi 199 900 tis. K¢. Tyto prostfedky byly
pouzity k akvizici skupiny BigBoard.

Soucasti vlastniho jméni spole€nosti je i zdkonny rezervni fond, ktery je tvofen ze zisku v souladu se zakonem
ke kryti potencidlnich ztrat. Dle zdkona je pozadovana vyse tohoto fondu 10 % ze zisku vytvoreného v bézném
ucetnim obdobi spolecnosti s ru¢enym omezenim a 5 % ze zisku akciovych spole¢nosti. Vzhledem k tomu, zZe
spole¢nost vznikla 1. bfezna 2012, prvni pfevod do zakonného rezervniho fondu se uskute¢ni pii déleni zisku
Vv dal$im ucetnim obdobi.

19. Pijéky

Dlouhodobé wvéry zahrnuji ndsledujici polozky:

Nominalni drokova Rok
Ména sazba | splatnosti tis. K& | tis. K¢&
Kratko
Dlouhodoba dobad
cast cast
VY P CzZK Vyssiz7 % + 3M 2014
Akvizi¢ni uvér €. 1 (bankovni uveér) PRIBOR a 10 % 500000 | 4284
VU PR CzK Vys§iz7%+12 M 2022
Akvizi¢ni uvér €. 2 (bankovni uveér) PRIBOR a 10 % 360 000 | 10265
Akviziéni uvér & 3 (ostatni Gvér) CZK 10% 2022 124 851 -
Akvizieni Gvér & 4 (ostatni Gveér) CzK 10 % 2022 62 426 -
Akviziéni Gvér & 5 (ostatni Gvér) CzZK 10% 2022 62 426 -
Ostatni Gvéry (ostatni Gvér) CzZK 2012 0| 16894
Zistatek k 31. ¢ervenci 2012 1109703 | 31443

Vypujéni naklady, které nelze piimo pfiradit k pofizeni ¢i stavbé odpovidajiciho aktiva, se vykazuji ve vysledku
hospodareni metodou efektivni urokové miry.

Akvizicni uver ¢. 1

Uvér ve vysi 526 mil K& byl s bankou smluven 30. ledna 2012 spole¢nosti First Outdoor s.r.o. za uéelem
akvizice spolecnosti News Outdoor Czech Republic s.r.o.

Castka 26 mil K¢ byla splacena ihned v den prvni splatky.

Urokova sazba byla stanovena ve vysi 3M PRIBOR + 7 % p.a. nebo ve vysi 10 % p.a., pokud je tato sazba vyssi.
Uroky se stanovuji étvrtletng.

Uvér je splatny 19. prosince 2014. Uroky jsou splatné étvrtletnd po&inaje 31. bieznem 2012.

Uvér je zajistén (a) blanko sménkou a (b) akciemi spoleénosti Czech Outdoor s.r.0.

Akvizicni uver ¢. 2

Uvér ve vysi 360 mil K& byl s bankou smluven 6. biezna 2012 spole¢nosti JOJ Media House CZ s.r.0. za uéelem
akvizice spolecnosti BigBoard Praha a.s.

Urokova sazba byla stanovena ve vysi 12M PRIBOR + 7 % p.a. nebo ve vysi 10 % p.a., pokud je tato sazba
vyssi. Urokové sazba se stanovuje ro¢né.

Uvér je splatny 28. unora 2022. Uroky jsou splatné jednou ro¢ng, a to vzdy 28. inora, poéinaje 28. tinorem 2013.
Uvér je zajistén (a) blanko sménkou a (b) akciemi spoleénosti BigBoard Praha a.s.

Akvizicni uver ¢. 3
Uvér ve vysi 120 mil K¢ byl s vétitelem smluven 6. bfezna 2012 spolecnosti JOJ Media House CZ s.r.o. za
ucelem akvizice spolecnosti BigBoard Praha a.s.
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Urokova sazba je fixni ve vysi 10 % p.a.

BigBoard Praha, a.s.

Uvér je splatny 6. bfezna 2022. Celkova ¢ast uroku je splatna v den splatnosti celého tvéru.

Uvér je zajistén blanko sménkou.

Akvizicni uver ¢. 4

Uvér ve vysi 60 mil K& byl s véfitelem smluven 6. biezna 2012 spoleénosti JOJ Media House CZ s.r.o. za
ucelem akvizice spole¢nosti BigBoard Praha a.s.

Urokova sazba je fixni ve vysi 10 % p.a.

Qvér je splatny 6. bfezna 2022. Celkova cast urokd je splatna v den splatnosti celého tvéru.

Uveér je zajistén blanko sménkou.

Akvizicni uveér ¢. 5

Uvér ve vysi 60 mil K& byl s véfitelem smluven 6. bfezna 2012 spoleénosti JOJ Media House CZ s.r.o. za
ucelem akvizice spole¢nosti BigBoard Praha a.s.

Urokova sazba je fixni ve vysi 10 % p.a.

Uvér je splatny 6. biezna 2022. Celkova ¢ast Girokt je splatnd v den splatnosti celého uvéru.

Uvér je zajistén blanko sménkou.

Ostatni uvery

Uvéry v celkové vysi 15.5 mil K& byly dohodnuty spole¢nosti Expiria s.r.o. dne 20. biezna 2007.
Uvér 1: 6,5 mil K&, urokova sazba ve vysi 2,1 %
Uvér 2: 1,050 mil K¢, Grokova sazba ve vysi 2,1 %
Uvér 3: 3 mil K&, trokova sazba ve vysi 4,125 %
Uvér 4: 5 mil K&, urokova sazba ve vysi 3,925 %
Uroky dosahly vyse 1,344 mil K& k 31. &ervenci 2012.

Uvéry nejsou zajistény.

Ucetni hodnota a redalnd hodnota viveri

Ména tis. K¢ tis. K¢
Ucetni hodnota Redlna hodnota

Akviziéni avér €. 1 (bankovni uvér) CzK 504 284 521 941
Akviziéni uvér €. 2 (bankovni uvér) CzZK 370 265 389 999
Akvizi¢ni uver €. 3 (ostatni uver) CzK 124 851 103 010
Akvizi¢ni uver €. 4 (ostatni uver) CzK 62 426 51 505
Akvizi¢ni uver €. 5 (ostatni uver) CzK 62 426 51 505
Ostatni Gvéry CZK 16 894 16 894
Zistatek k 31. €ervenci 2012 1141 146 1134 854

Rozdil mezi realnou a uéetni hodnotou uvéru je nevyznamny. Uvéry a pujcky jsou zachyceny v pfiméfené

odpovidajici u€etni hodnoté.

20. Zavazky z obchodnich vztahi a ostatni zavazky

31. Cervence 2012

tis. K¢
Zavazky z obchodnich vztahi 48 993
Zavazky tykajici se zaméstnanct 4945
Ostatni zavazky / Dohadné polozky pasivni 72273
Zakaznicke slevy 48 088
Ostatni splatné danové zavazky 742
Ziistatek ke konci obdobi 175 041
Vekova struktura zavazkii
Po splatnosti v tis. K& 0-90 dni 91-180 dni 181-360 dni  Vice nez 1 rok Celkem
Zavazky z obchodnich
vztahi 45 277 3229 443 44 48 993
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21. Finan¢ni nastroje

Piehled Fizeni finané¢nich rizik
Skupina je vystavena nasledujicim rizikiim z finan¢nich nastroji:
- uvérové riziko
- likvidni riziko
- trzni riziko
Finan¢ni nastroje vedené skupinou jsou vymezeny vyse, v ramci uc¢etniho postupu pro finan¢ni nastroje.
Ramec Fizeni rizik
Predstavenstvo ma celkovou odpovédnost za nastaveni ramce fizeni rizika a za dohled na jeho uplatiiovani.
(@)  Trizni riziko
Rizeni urokového rizika

Skupina je vystavena urokovému riziku vzhledem ke skutecnosti, ze subjekty v rdmci skupiny si ptjcuji urcité
financni prostfedky za variabilni (plovouci) urokové sazby. Skupina se snazi urokové riziko eliminovat
udrzovanim rovnovdhy mezi finanénimi aktivy a zavazky a fizenim struktury kapitdlového a dluhového
financovani.

K datu ucetni zavérky byl rizikovy profil uro¢enych finanénich nastrojii skupiny nasledujici:

V tis. K& 31. dervence 2012
Nastroje s pevnou sazbou

Finanéni zavazky 281 146
Nastroje s proménlivou sazbou

Finanéni zavazky 860 000
Celkem 1141 146

Citlivost viaci zménam urokovych sazeb

Spolecnost je vystavena riziku zmén urokovych sazeb vzhledem ke skutecnosti, Ze si ptjcuje uréité financni
prostfedky, které jsou Gro¢eny primarné variabilnimi arokovymi sazbami — 7 % + 3M PRIBOR (12M PRIBOR).
V piipadé¢ nizsich trokovych sazeb (jako napf. za soucasné situace, kdy sazba 3M PRIBOR je pfiblizné 0,7 %
p.a. a 12M PRIBOR se pohybuje okolo 1,1 %) se namisto sazby 3M PRIBOR (12M PRIBOR) pouzije sazba ve
vysi 3 % p.a.

Analyza citlivosti

Jistina Giroc¢ena variabilni Efektivni Girokové sazba

urokovou sazbou (7% +3M/12M
k 31. €ervenci 2012 PRIBOR*) Roéni Grok (vypocteny)
Finanéni néstroj vV tis. K¢ k 31. €ervenci 2012 v tis. K¢
Bankovni uvéry 860 000 10 % 86 000
Celkem 860 000 86 000

Jistina Gro¢ena variabilni

urokovou sazbou Efektivni Girokova sazba
k 31. ervenci 2012 Vv piipadé zvyseni sazby Rocni urok (vypocteny)
Finan¢ni néstroj vV tis. K& PRIBOR 0 10 %** v tis. K¢
Bankovni tivéry 860 000 10 % 86 000
Celkem 860 000 86 000

* sazba 3M PRIBOR k 31. ¢ervenci 2012 byla ptiblizné 0,7 %, sazba 12M PRIBOR k 31. ¢ervenci 2012 byla
priblizné 1,2 %

** 10% zvySeni sazby 3M PRIBOR by odpovidalo sazbé 0,77 %, 10% zvySeni sazby 12M PRIBOR by
odpovidalo sazbé 1,32 %, coZ by stale bylo v ,limitu“ 3 %.
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Skupina v sou¢asné dobé neuplatiiuje zajisténi (hedge) urokovych sazeb.
Rizeni ménového rizika

Skupina provadi v podstaté veskeré své transakce v K¢, a neni tedy vystavena vyznamnému ménovému riziku.
VétSina vynost a nakladd je denominovana v K¢ a nejsou provadény vyznamné finanéni operace v cizich
ménach.

Skupina neuplatiiuje zajisténi (hedge) sménnych kurza.
(b) Rizeni avérového rizika

Spolecnost je vystavena uvérovému riziku — riziku, Ze protistrany nebudou schopny dostat svym smluvnim
zavazklim, coz bude mit za nasledek finanéni ztratu spole¢nosti. Hlavni finan¢ni aktiva spolecnosti piedstavuji
zustatky na bankovnich uctech, pokladni hotovost a pohledavky z obchodnich vztahl. U likvidnich prostfedkt je
uveérové riziko omezeno vzhledem ke skutecnosti, ze protistranami jsou banky s vysokym uvérovym ratingem
(4j. prestizni banky s nizkym rizikem neplnéni).

Pohledavky jsou pribézné vyhodnocovany z hlediska situace ohledné jejich inkasa. Skupina méa zavedenu
politiku ivérovych limiti a vyse problémovych pohledavek je fadné monitorovana. Nejvyznamnéjsi pohledavky
vznikaji ze vztaht s pfednimi medialnimi agenturami, s nimiz jsou uzavirany dlouhodobé smlouvy.

Maximalni angazovanost viici uvérovému riziku

K 31. ¢ervenci 2012

Pohledavky vice Pohledavky se sniZenim Ostatni
neZ 180 dni po hodnoty vice nez 180 dni pohledavky se Cista
Hruba vyse splatnosti po splatnosti  snizenim hodnoty vySe
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Pohledavky 140 649 1621 -- -- 140 649
Z obchodnich
vztaht a ostatni
pohledavky
Penézni ekvivalenty 81 688 -- -- -- 81 688

Vékova struktura pohledavek z obchodnich vztahi a ostatnich pohledavek, u kterych nedoslo ke snizeni
hodnoty, byla k datu ti¢etni zavérky nasledujici:

31. cervence 2012 tis. K¢
0-90 dni po splatnosti 134 497
90-180 dni po splatnosti 4531
181-360 dni po splatnosti 1621
Celkem 140 649

Nic nenaznacuje, ze pohledavky po splatnosti, ke kterym nebyly vytvofeny opravné polozky, nebudou plné
splaceny.

() Rizeni likvidniho rizika

Skupina generuje vyznamné penézni toky z provozni ¢innosti, coz ji umoznuje ¢astecné samofinancovat svij
organicky rust.

Pti posuzovani schopnosti skupiny pokracovat ve své ¢innosti po neomezenou dobu a likvidniho rizika vedeni
provétuje budouci potieby hotovosti a predpokladané vynosy skupiny. Vedeni je pfesvédceno, Ze pii zpracovani
téchto prognoz postupovalo obezietné a zvazilo i dopad fady potencialnich zmén obchodni vykonnosti, s cilem
zohlednit nejisté hospodarské prostredi. Vedeni dospélo k zavéru, ze skupina by v dohledné budoucnosti méla
byt schopna provozovat svou obchodni ¢innosti v ramci stavajiciho financovani a plnit veskera ujednani o
podminkach financovani (tzv. covenant), a je tedy pfesvédceno, ze je na miste sestavit Ucetni zavérku skupiny za
ptredpokladu ¢asové neomezeného trvani ucetni jednotky.
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Skupina ma nastavenu centralni strategii v oblasti likvidniho rizika k fizeni kratkodobého, stiednédobého a
dlouhodobého financovani skupiny. Skupina fidi likvidni riziko udrzovanim odpovidajicich rezerv a
dlouhodobych uvért, prabéznym sledovanim projekci penéznich tokd a skutecnych penéznich tokd a
vyrovnavanim profild splatnosti finan¢nich aktiv a zavazkl. Nésledujici tabulka uvadi shrnuti penéznich tokd z
jistiny a Grokd.

Nederivatové finanéni zavazky

31. ¢ervence 2012

Uketni Smluvni Do 2 mésici  2-12 mésici 1 -2 roky 2-5let Vice nez 5 let
tis. K& hodnota penéZni toky
Zajisténé bankovni 874 549 1343562 12 602 73397
uvéry 586 001 131562 540 000
Zajisténé ostatni 249703 480 000 -- -- -- -- 480 000
pijcky
Nezajisténé ostatni 16 894 16 894 16 894 -- -- -- --
pijcky
Zavazky 175041 175041 175041 - -- -- --
z obchodnich
vztahti
Celkem 1316 187 2 015 497 204 537 73397 586 001 131562 1 020 000

(d) Realna hodnota finanénich nastroji

Redlna hodnota financnich aktiv a zavazkl skupiny odpovida jejich ucetni hodnoté (viz bod 4 a 19 ptilohy
k Gcetni zavérce).

(e) Rizeni kapitalu

Cilem fizeni kapitalu skupiny je zabezpecit, aby skupina byla schopna pokracovat ve své Cinnosti po
neomezenou dobu a vytvaret vynosy pro akcionafe a prospéch pro ostatni zainteresované strany, stejn¢ jako
udrzovat optimalni strukturu kapitalu a snizovat tak naklady na kapital. Optimalni struktura kapitalu je takova,
ktera zajist'uje pozitivni penézni toky pii minimalizaci kapitalu a rezervnich fondu.

Za celem zachovani ¢i zmény struktury kapitdlu mize skupina ménit vysi dividend vyplacenych akcionafi,
vracet kapital akcionafi, vydavat nové akcie nebo prodavat majetek a snizovat tak dluh.

Skupina monitoruje kapital pomoci tzv. pakového ukazatele. Tento ukazatel se vypocte jako pomér celkového
dluhu k celkovému vlastnimu kapitalu; dluh je definovan jako dlouhodobé a kratkodobé zavazky, vlastni kapital
zahrnuje veSkery kapitil a fondy vykazané v konsolidovaném vykazu o finanéni pozici. Za ucelem
posileni kapitalové struktury spolecnosti byl jedinym akcionafem proveden piiplatek do vlastniho kapitalu
formou vkladu mimo zakladni kapital ve vysi 199 900 tis. K¢&.

Ukazatel kapitalové paky k 31. cervenci 2012 byl nasledujici:

v tis. K¢ 2012
Dluh 1549 568
Vlastni kapital 203729
Pakovy ukazatel 13 %
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22. Operativni leasing
Skupina jako najemce

Najemné z nevypovéditelnych operativnich najmi je splatné nasledovné:

v tis. K¢ obdobi 1. 3.2012 —31. 7. 2012
Do jednoho roku 148 276
Od dvou do péti let 546 487
Vice nez pét let 358 550
Celkem 1053313

Skupina mé v operativnim nadjmu fadu pozemkl za ucelem provozovani reklamnich konstrukci. Doba trvani
téchto najmi je zpravidla pét az deset let, obvykle s moznosti obnoveni ndjmu po tomto datu. Najemné je
zpravidla kazdoro¢né upravovano o inflaci. Za obdobi od 1. biezna do 31. &ervence 2012 byl v souvislosti
S operativnim leasingem ve vysledku hospodateni vykazan naklad ve vysi 61 931 tis. K¢.

23. Transakce se spFiznénymi osobami
Transakce mezi spolecnosti a jejimi dcefinymi spolecnostmi, které jsou spiiznénymi osobami spole¢nosti, byly
v ramci konsolidace eliminovany a nejsou tedy v tomto bodu vykazany. Ostatni transakce, které nastaly v daném

obdobi, jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Piijmy generované se spriznénymi osobami

(tis. K&)

Subjekt Vztah ke spole¢nosti obdobi 1. 3. 2012 - 31. 7. 2012
Sluzby Ostatni

BigMedia, spol. s r.0., Slovensko Stejny vlastnik jako skupina 199 -
Celkem 199 199

24. Penéini prostiedky a penézni ekvivalenty

Pro ucely sestaveni pfehledu o penéznich tocich penézni prostfedky a penézni ekvivalenty zahrnuji penize
v pokladné a na bankovnich Gétech a investice do nastroju penézniho trhu. Zustatek penéznich prostfedkd a
penéznich ekvivalentti ke konci obdobi vykazany v pfehledu o penéznich tocich lze odsouhlasit na piislusné
polozky vykazu o finan¢ni pozici nasledovné:

31.7.2012

tis. K¢

Penize v pokladné 1485
Penize na bankovnich uétech 80 203
Celkem 81 688

25. Podminéné zavazky a podminéna aktiva

Na zaklad¢ nedavné novely Zakona o pozemnich komunikacich vznika smluvni povinnost demontovat v roce
2017 billboardy, které nespliiuji pozadavky nové pravni upravy. Skupiné tak vzniknou naklady na demontaz.
Hodnota kovovych konstrukei, které budou demontovany, nicméné vyznamné prevysuje prepokladané naklady
na demontaz; existuji specializované firmy, které jsou ochotny zdarma provést demontaz vymeénou za kovovou
konstrukci. Proto nebyla v ucetni zavérce skupiny vykazana rezerva na naklady na demontaz.
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V souvislosti s novelizaci Zakona o pozemnich komunikacich a naslednym omezenim reklamy podél dalnic a
silnic prvni tfidy spolecnost ocekava nasledujici kumulativni pokles trzeb.

Rok Kumulativni pokles trzeb (tis. K&)
2012 -17 602
2013 -35 060
2014 -35 600
2015 -35 656
2016 -81 138

Vedeni nejsou znamy zadné dal$i podminéné zavazky ¢i aktiva.

26. Nasledné udalosti

Dne 6. bfezna 2012 byla realizovana fize sloucenim spolecnosti BigBoard Praha, a.s. v¢etn¢ jejich dcefinych
spolecnosti se spolecnosti JOJ Media House CZ, s.r.o. Spolecnost BigBoard Praha, a.s. (jako zanikajici
spole¢nost) byla sloucena se spole¢nosti JOJ Media House CZ, s.r.o. (nastupnickd spole¢nost). Rozhodnym
dnem faze byl 7. bfezen 2012. Nastupnickd spole¢nost zménila pravni formu ze spolecnosti s rucenim
omezenym na akciovou spolecnost a obchodni firmu na BigBoard Praha, a.s. Zakladni kapital spole¢nosti
BigBoard Praha, a.s. se zvys$i na 16 000 tis. K¢ (100 kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 160 tis.
K¢&). Fuze byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 1. fijna 2012. Faze slou¢enim nema vliv na konsolidovanou
ucetni zavérku k 31. Cervenci 2012.

Dne 31. ledna 2012 byla realizovana fuze slouc¢enim spolecnosti Czech Outdoor, s.r.o. se spolecnosti First
Outdoor, s.r.o. Spole¢nost Czech Outdoor, s.r.o. (jako zanikajici spole¢nost) byla sloucena se spole¢nosti First
Outdoor, s.r.o. (nastupnicka spole¢nost). Rozhodnym dnem fiize byl 1. Gnor 2012. Nastupnickd spolecnost
zménila obchodni firmu na Czech Outdoor, s.r.o. Fuze byla zapsana do obchodniho rejstiiku dne 25. zati 2012.
Fuze slou¢enim nema vliv na konsolidovanou ucetni zavérku k 31. ¢ervenci 2012.

Za ptedstavenstvo spolecnosti:

Datum: 22. fijna 2012

Richard Fuxa

predseda predstavenstva
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